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CERTIFICAZIONE DELLE RISULTANZE DELL'ESAME DELL'ATTO

Si ATTESTA che nel corso dell'odierna seduta della Giunta Regionale, PRESIDENTE Giovanni Toti , c
partecipazione dei seguenti Componenti, che si sono espressi in conformita di quanto a fianco di ciascuno indicat

VOTI ESPRESSI
PRESENTI| ASSENTI | COMPONENTI DELLA GIUNTA - SIGNOR
FAVOR. ASTEN. CONTR.

X Giovanni Toti - Presidente X
X Sonia Viale - Vice Presidente X
X Andrea Benveduti - Assessore X

X Giovanni Berrino - Assessore
X llaria Cavo - Assessore X
X Giacomo Raul Giampedrone - Assessore X
X Stefano Mai - Assessore X

X Marco Scajola - Assessore
6 2 6

RELATORE alla Giunta Giovanni Toti e con l'assistenza del Segretario Generale e del Dott. Roberta Rossi,
svolto le funzioni di SEGRETARIO

LA GIUNTA REGIONALE

all'unanimita HA APPROVATO il provvedimento proposto secondo lo schema il cui testo integrale € riportato in
dapag. 1 apag. 15 della presente cartella, autenticato dal Segretario della Giunta Regionale.
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04/07/2019 (Dott. Roberta Rossi)
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Il presente ATTO viene contraddistinto col numero, a margine indicato, del REGISTRO ATTI DELLA GIUNTA
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E

DELIBERAZIONE N. 559 N 04/07/2019

del REGISTRO ATTI DELLA GIUNTA DATA

LA GIUNTA REGIONALE

PREMESSO CHE:

la legge regionale 21 gennaio 1998, n. 3 stabilisce, all’articolo 1, che la Regione per realizzare Ig
partecipazioni in societa individua nella Finanziaria Ligure per lo Sviluppo Economico - FI.L.S.E. {
lo strumento attraverso cui unificare le partecipazioni regionali;

con le proprie deliberazioni nn. 470 del 27 aprile 2012 e 1051 del 7 agosto 2012 & stato cor
mandato alla FI.L.S.E. S.p.A. per la riacquisizione della maggioranza della partecipaziq
LIGURCAPITAL S.p.A., il cui oggetto sociale é lo svolgimento di attivita di promozione e di svily
delle piccole e medie imprese, con particolare riferimento a quelle liguri, operanti in qualsiasi
economico escluso quello immobiliare, con particolare riguardo all'incentivazione delle innovaz
materia di prodotti, processi e tecnologie;

la legge regionale 5 agosto 2014, n. 20 ‘Disposizioni in materia di partecipazioni societarie della R
dispone, all’articolo 2, che la Regione Liguria possa assumere o mantenere il controllo diretto o i
di societa aventi le caratteristiche di societa in house che, in coerenza con gli obiettivi strateg
politiche regionali stabiliti negli atti di programmazione, svolgano o producano: servizi di intg
generale, anche a rilevanza economica ovvero servizi necessari per il perseguimento delle propr
istituzionali, prevalentemente compiti di centrale di committenza o servizi finanziari per la Re
I'articolo 4 della citata legge conferma la partecipazione regionale di controllo a Ligurcapital S.p.A

la finanziaria regionale FI.L.S.E. attualmente detiene il 99,316% del capitale sociale di Liguf
S.p.A. mentre gli altri soci sono le C.C.I1.A.A. di Genova e C.C.I.A.A Riviere di Liguria;

Ligurcapital S.p.A assume partecipazioni temporanee e di minoranza nelle piccole e medie impre
ed eroga finanziamenti per contribuire alla realizzazione di programmi di sviluppo e di consolidg
aziendale che riguardino I'introduzione di innovazioni di processo, di prodotto o nuove tecnologig
tutela dell’'ambiente; la societa gestisce risorse regionali e comunitarie dedicate al capitale di risc
prestiti partecipativi;
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- Regione Liguria ha individuato l'indirizzo strategi per la societa nella Legge regionale n. 1 del 16
febbraio 2016 (legge sulla crescita), e nella legggonale n. 34 del 27 dicembre 2016, in partieola
viene fissato nell’art.9 I'obiettivo del rilancioetl sistema produttivo regionale con il rafforzaneent
dell’accesso della generalita delle micro, piccelemedie imprese di ogni settore economico agli
strumenti necessari per realizzare una diversificezdelle fonti di finanziamento ed allentare coli
finanziari che ne mettono a rischio la continuitadeerallentano lo sviluppo e viene istituito, atl'd, per
il raggiungimento di tale obiettivo, il Fondo Segico Regionale con le liquidita esistenti presso
FI.L.S.E. S.p.A. e LIGURCAPITAL S.p.A;;

- con la propria deliberazione n.1178 del 25/03/20ABprovazione della convenzione tra la Regiope
Liguria e FI.L.S.E. S.p.A relativa alla partecipaee di FI.L.S.E. S.p.A in Ligurcapital S.p.A.” sostate
definite le modalita per I'esercizio su Ligurcapi®.p.A., tramite FI.L.S.E. S.p.A., di un control|o
analogo a quello esercitato sui propri servizi

- lo statuto di LIGURCAPITAL S.p.A. e stato modificatlal’Assemblea straordinaria della societa sia in
data 20 luglio 2017, con recepimento di quantoiptedal D.Lgs. n. 175/2016, cosi come definito tzomn
DGR n. 276 del 7 aprile 2017, sia in data 16 1ughd8, con recepimento di quanto previsto daltatt
192 del D.Lgs. n. 50/2016 “Codice dei contratti pplid”, che prevede listituzione presso 'ANAC
dell'elenco delle amministrazioni aggiudicatrici degli enti aggiudicatori che operano mediapte
affidamenti diretti nei confronti di proprie soceih house, cosi come definito con la DGR n. 53118¢€
luglio 2018;

- la DCR n.28 del 21/12/2018 “Nota di aggiornamentdacumento di economia e finanza regiongle
2019-2021" illustra il programma di attivita plunieale 2018-2020 redatto dalla Societa Ligurcaf=
ai fini della presentazione della domanda di isonie all'albo tenuto presso Banca d’ltalia ex @16.1
TUB e che tale programma esplicita le proiezionis#ddi patrimoniali ed economici indicando sia gli
investimenti del triennio, sia le risorse messdaspasizione da Regione Liguria (Fondi Por Fesr le|de
Fondo Strategico) che verranno utilizzate per ereaumenti di accesso al credito e di equity;

RICHIAMATI altresi:

- la DGR n 1008 del 30 novembre 2017 ad oggetto “Apgzione modalita di esercizio del controllo
analogo a quello esercitato sui propri serviziesslcieta in house — Indirizzi per modifiche statet e
patti parasociali in attuazione del D.Lgs. n. 50&@ del D.Lgs. n. 175/2016” che:

- indica le societa operanti in regimeiiihouse providingra cui figura proprio la Societa Ligurcapital;

- contiene le Direttive relative al controllo angd sulle societd partecipate dalla Regione Ligliria
operanti in regime di “in house providing” ed inrfieolare gli art. 3 e 4 con specifico riferimeratia
“Relazione previsionale e programmatica” ed all@talita di esercizio del controllo”; I'art.3 prewed
che le societa a partecipazione regionale debbeggeptare annualmente alla Giunta regionale [una
relazione previsionale sui programmi di attivitdwl'andamento delle variabili economiche, con |l

Data - IL RESPONSABILE DEL PROCEDIMENTO Data - IESRETARIO
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relativo conto economico previsionale per I'annoritkrimento ed evidenziando le differenze cpn

I'anno precedente; I'art.4 definisce gli atti sgibsti al controllo preventivo, contestuale e susiees
che devono essere trasmessi dalle societa aidirtiahtrollo effettuato dalle Direzioni competepdr
materia; il Settore Presidenza deve predisporita base delle verifiche e dei controlli effettustii

bilanci delle societa dal competente settore deitazione Finanza Bilancio e Controlli e dei pareri

resi dalle altre Direzioni/Dipartimenti regionabmpetenti gli atti di indirizzo che vengono sottefiq
all'approvazione della Giunta regionale;

- gl indirizzi e gli obiettivi in materia di sjge di funzionamento, comprese quelle per il petsomkelle
societa controllate, ai sensi dell’articolo 19, coab5 del D.Igs. n. 175/2016, definiti con DGR n3 2kl 4
maggio 2018 e confermati con DCR n. 28 del 21/12820

VISTE la nota della Finanziaria Ligure per lo Spiwo Economico — FILL.S.E. S.p.A. prot. n 9966
11/06/2019 relativa alla convocazione dell’Asseraliedinaria dei soci LIGURCAPITAL S.p.A. previstarg
giorni 26 giugno in prima convocazione e 9 lughcseconda convocazione con il seguente ordineialelay

1.Bilancio al 31 dicembre 2018;

2.Relazione sul governo societario;

3.Relazione previsionale e programmatica esercizi®20
4.Nomina Collegio sindacale e relativo compenso;

DATO ATTO che, come evidenziato nella RelaziondesGlestione presentata dalla Societa, per il Bita3018:
nella Tabella B della legge istitutiva del Forstoategico sono confluiti tutti i fondi dati gia gestione
a Ligurcapital (ossia Fondo Ob2 1994-96, Fondo @B27-99, Fondo Ob2 2000-2016, Fondo H
PMI, in gestione per conto di Regione Liguria, noddl Fondo POR Azione 1.2.4. 2007/2013
gestione per conto di FILSE) ammontanti ad eur@42255 a fine 2018;

Hel

C
n

il Fondo Strategico, come da previsione ex D@R/3017, accoglie inoltre un importo pari ad eliro

1.536.491;

al 31.12.2018 le risorse in gestione a Ligutsd@mmontano pertanto a complessivi euro 24.266

(di cui Fondo Por 2007/2013 euro 14.685.808, FandiOB2 e PMI per euro 8.054.447 e Fon

Strategico ex DGR 360/2017 per euro 1.536.491);
CONSIDERATO CHE:

- il progetto di bilancio dell'esercizio 2018, siritztato dalle seguenti tabelle relative al contoneeico,
allo stato patrimoniale ed al rendiconto finanzoagvidenzia un utile netto di 25.272 euro (37.46%0
del 2017) che il Consiglio di Amministrazione progcsia destinato a riserva legale, nella misur®%el
pari a 1.264 euro, ed a riserva straordinaria pestanti 24.008 euro;

74
do
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- il valore della produzione ammonta ad euro 817 miiied, con una diminuzione del 17,7% rispetto & 99
mila dell’esercizio precedente; tale diminuzioneivde dal calo complessivo della voce altri ricavi| e
proventi, che nell'esercizio 2018 non accoglie dpravvenienze attive derivanti dall’eliminaziond de
Fondo Svalutazione Crediti presenti invece nel 20a7voce Al ricavi da prestazioni presenta|al
contrario un aumento rispetto al valore di 565,fmauro del 2017 risultando pari a 755 mila a 2048
accogliendo gli importi derivanti da commissionimborsi di costi a carico della controllante;

- i costi della produzione, pari a euro 872,7 miggistrano un aumento del 10,4% rispetto al 2010,879
mila euro), imputabile principalmente al maggiostoodei servizi (+29%) e del personale (+5,2%);

- la differenza tra il valore ed i costi della progume € pari a euro - 55.422, la gestione finaraiari
evidenzia un saldo di 104.614 euro, le rettificheadore di attivita finanziarie sono pari a — 2800euro,
le imposte ammontano a + 4.080 euro per effettle dedposte anticipate/differite determinando il gi
citato risultato di esercizio di 25.272 euro;

o

CONTO ECONOMICO

Variazioni

CONTO ECONOMICO 2018 2017 ‘ P

v.a. ‘o
A - VALORE DELLA PRODUZIONE 817.318 993.392 |- 176.074 -17.7%
- Ricavi delle vendite e delle prestazioni 755.194 565.925 189.269 33,4%

- Variaz. rimanenze / lavori in corso -
- Altri ricavi e proventi 62.124 427 .467 - 365.343 -85,5%
di cui contributi in c/esercizio

B - COSTI DELLA PRODUZIONE 872.740 790.284 82.456 10.,4%
- Materie 1.276 1.708 - 432 -25,3%
- Servizi 234.260 181.609 52.651 29,0%
- Godimento beni di terzi 73.848 76767 - 2.919 -3,8%
- Personale 509.137 484.001 25.136 5,2%
- ammortamenti e svalutazioni 28.716 9.532 19.184 201,3%

- accantonamenti per rischi - -

- altri accantonamenti - -

- oneri diversi di gestione 25.503 36.667 - 11.164 -30.,4%
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DI

- 55.422 203.108 |- 258.530 -127,3%
PRODUZIONE (A - B)
C - Totale Proventi e oneri finanziari 104.614 43.311 61.303 141,5%
- Proventi da partecipazioni - 5.545
- Proventi finanziari 116.158 58.265 57.893 99.,4%
- Oneri finanziari 11.544 20.499 - 8.955 -43,7%
D Rettifiche di valore di attivita finanziarie - 28.000 - 1.482 |- 26.518 1789,3%
- svalufazvon.v d‘I titoli vscr‘vﬁ’v. nell. cn"hvo corcolante 28.000 1482
che non costituiscono partecipazioni
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 21.192 244 937 |- 223.745 -91,3%
- Imposte correnti - 9.768 -
- Imposte esercizi precedenti - 208 - 209.106 -99.,9%
- imposte differite e anticipate 14.056 1.634 760,2%
UTILE / PERDITA D'ESERCIZIO 25.272 37.465 |- 12.193 -32,5%
Data - IL RESPONSABILE DEL PROCEDIMENTO Data - IESRETARIO
(Dott. Eugenio Pedretti) 04/07/2019 (Dott. Roberta Rossi)
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- la situazione patrimoniale evidenzia nell’attivonnobilizzazioni per euro 14,3 milioni (15 milioni In¢
2017), attivo circolante pari ad euro 21,3 mili¢@iL milioni nel 2017), costituito da crediti (€ 3|8
milioni), attivita finanziarie non immobilizzate (€7 mila) e da liquidita (€ 17,5 milioni). Il pasgsi e
costituito dal patrimonio netto, pari ad euro 9,8ioni (identico valore nel 2017), da debiti p
complessivi € 25,6 milioni (di cui 24,9 nei conftodi FI.L.S.E. e Regione Liguria), Fondo trattaneen
di fine rapporto per il personale (226 mila euro);

3%
=

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 2018 2017 PASSIVO 2018 2017
Crediti vs. soci - |PATRIMONIO NETTO 9.819.482 9.794.213
IMMOBILIZZAZIONI 14,312,178 | 15.090.092 Capitale sociale 9.790.222 9.790.222
Immobilizzazioni immateriali 48548 21.332 Riserve 3.988 3
Immobilizzazioni materiali 53.658 13.788 Perdite ripianate nell‘esercizio - 33.477
Immobilizzazioni finanziarie 14.209.972 15.054.972 Utile / Perdita d'esercizio 25.272 37.465
FONDO RISCHI E ONERI - -
ATTIVO CIRCOLANTE [ 21.313.887 I 21.045.426 |TFR. 226.241 206.933
Rimanenze DEBITI 25.630.295 | 26.175.631
Crediti 3.779.154 5.783.308 Vs. banche 36 -
Att. finanziarie non immob. 17.200 45200 Acconti - -
Liquidita 17.517.533 15.216.918 Vs. fornitori 139.733 74128
Vs. controllante 24.909.569 17.108.205
Tributari, Ist. previd., altri 580.957 8.993.298
RATEI E RISCONTI ATTIVI 50.387 41.260 |RATEL E RISCONTI PASSIVI 434 1
Totale 35.676.452 | 36.176.778 Totale 35.676.452 | 36.176.778

- il valore delle partecipazioni iscritto tra le “inaiilizzazioni finanziarie” e pari a 11.584.980 @uf
rispetto al valore di 12.429.980 di inizio esemjzcon decremento da imputare alla cessione delle
partecipazioni nelle societd collegate FOS Srl etiPt851 Srl ed all’estinzione della partecipata
Valtrebbia Acque Minerali Srl;

—

- il rendiconto finanziario presenta i seguenti flugportati nella tabella seguente:
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REGIONE LIGURIA -Giunta Regionale

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

Rendicontn Bnsnriafio, metndo indireto

A} Flussi finanzian derivant dall'atiivitd operatiea |metodo indirettc)

Utile {pendita) deli’ssemazio
Imposte sul regdis
Interess passonsma)
[Phesvalenze W Minuswvakenze dervant dalla cessione di attivitd
11 L= {perdila) dellesemmo primma dimposte sdl reddito, interessi dividend| & plus
Iminusvalenze ds cessions
Rsttifiche per slemanti nan moneian che nan hanno avwulo confropartita nel eapitale
circolamts netto
Ancantonamreni 2 fordi
Ammortamentt dell= immobiiezamion
Svalutariont per pardite durevoli dl valore
Totale retfifiche per elementi non monatan ohe non hanno avato comfropartts el
capitals oroofanis neto
2 Flussc finanzianio prma delis vansmoni del capitaie groolants netio
Varnazon dei capitale cocoianie netio
Decremeniod[incremento ) dey credill verse alisnf
Incrementod{ Decremento ) det debiti verso fomuton
wimmampﬂgl RIS 8 nScont S
Inorementod| Decrameanto ) del et = nscomt: passhd
At decramantif At Incremanti) del capilale circtlants netio
Totale vanamioni del capitale circoiante neto
3} Flusso fnanziare dopo i variazion| del capilals creofants netia
Adtre refiifiche
Imiefessi incassshiipagat
(imposte sul reddito pagste)
(CHifrn dei fondi)
Aitr incassi{pagamenti]
Totale aftreretifiche
Flissso finsnsiano dell'attvits operativa (&)

B Fluss finanzian dernvant dall'atmvita dinvesimenic.

ImmohilEza=ion matenall
fa— 7
Dhsinvestiment:
tmmokilz=s=ioni immsieaf
(Investimeanti}
il i B oy
{irnvestament )
=i 5 &
Flussa fimanmians dell'ativits di imeestimeamto (B )

CFFlu=si finanziar dervant daifafivits di finansidmento

Mez= ol ==

InerementodDiecremeanto) debil a breve verso banchs
Mez= proon

Aumento di capiiale a papameamo

{Rimborso di capitale)

Flussa finarzisnn del'atthita di inerdamenis =)

3122018

2% 372
[4.080)
(104.814)

(53.422)

30.074
25716
28.000
85O0

I8

(BT
&5 605

B 127
433

L4 0400
1458 721
1,462 080

4614
45853
(10,798

B9.205
1:551.384

(47.324)

{48.478)

845000
Tag e

3

31422047

ST 485
2T ATZ
@7 TRE)

[4.545)

b v

25740
L e

35281
237907

Z3.2493
(12.467)
©.455
(111,024}
(2 E5BT7E5)
(2098043}
(= 880.135)

377568
(180552
(214750

4545
(532-855)
[3.393.081)

(Ea1E)
(811.600)
[BEE818)

{856,400}
ABATE
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Incremento (decremento) delle disponibilits liquide (A+ B £ C) 2300615 (228 134§
Dispombilits iguide = nizio eseniza
Depositi bancan = postall 1526872 15444870
Canamo = valon in casss 248 152
Tetale disponibints Bquide a inmio esercizio 152168818 15445052
Dispomnbilis iquide & fine esercma
D=positi bancan & postali TI.ET7.268 15 218.872
Banargs valon in cassa 275 24
Trdale disponibiita lguide 3 fine ssamizio 17-517.533 16218848

- larelazione sulla gestior@videnzia che:
il 2018, analogamente al 2017, e stato un ultermmao di transizione per la Societa, con|la
prosecuzione da parte della Regione Liguria e della.S.E. S.p.A di tutte le operazioni utili gd
implementare e a rendere efficace il Fondo Strededl cui scopo é rivolto all’lampliamento degli
strumenti per il sostegno al finanziamento dellgrese; gli indirizzi, come evidenziato nelle
premesse, sono stati emanati dalla Regione Liganiail c.d. “Growth Act” approvato dal Consiglio
Regionale come L.R. n. 1 del 16 febbraio 2016;
la deliberazione del Consiglio Regionale n.28 d¢12/2018, riporta le linee guida del Programma di
Attivita pluriennale 2018-2020 approvato dal cotisigi amministrazione ai fini della presentaziope
della domanda di iscrizione all’albo ex art.106 T,UBcitato Programma indica le risorse che
permetteranno a Ligurcapital S.p.A. di ricoprire molo centrale nella gestione degli strumenti| di
equity e semi equity: risorse del Fondo strategieocomplessivi Euro 15.000.000 e dei fondi PR
asse ingegneria finanziaria per circa Euro 25.@Mr! triennio 2018-2020 (in particolare, la Gaunt
con DGR 517 del 13/07/18, prendendo atto dellabdedi del Comitato di indirizzo del Fondo
Strategico regionale del 14/06/18, ha stanziatalerg su detto fondo per I'anno 2018 la somma ¢li 5
milioni di euro per interventi di capitalizzaziongelle imprese di cui Euro 1,5 mil destinati
specificatamente alle start up);
l'attivita di gestione fondi, ovvero quella prevale, trova la propria disciplina nella Convenzigne
firmata con FILL.S.E. S.p.A. il 30/11/2017, la clurata e sancita dal 1/1/2017 al 31/12/2030.| La
convenzione richiama gran parte delle disposizpyesenti nella convenzione stipulata a monte| tra
Regione Liguria e FI.L.S.E. il 4/8/2017, che ritsandi la possibilitd per FI.L.S.E. S.p.A., individagt
quale gestore principale del Fondo Strategico, wakersi della controllata Ligurcapital per |a
gestione di operazioni a valere sul fondo di firam/oluta in materia di equity, finanziamenti
strutturati a favore di imprese;

e stata avviata la procedura di iscrizione all’ Albuco di Banca d’ltalia ai sensi dell’articolo 166l
decreto legislativo 1 settembre1993, n. 385 (Tastco delle leggi in materia bancaria e creditzia
successive modificazioni e integrazioni);

gli indicatori economici e finanziari di maggiortémesse per la societa sono:
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ROE 0,26%
(Risultato netto d’esercizio/patrimonio medio netto) (25.272/9.819.482)
ROI -0,16%
(Risultato operativo/totale attivo medio (-55.422/35.676.452)
Margine di struttura 1.46
(immobilizzazioni nette/patrimonio netto) (14.312.178/9.819.482)
Rapporto di indebitamento 363
(Totale attivo medio/patrimonio netto medio) (36.676.452/9.819.482)
Indice di liquidita generale 25,38
(Attivita correnti/passivita correnti) (18.396.677/724.732)

CONSIDERATO CHE:

- la relazione sul governo societario per quantoatda il programma di valutazione del rischio dsci
aziendale ex.art. 6 c. 4 del D.Lgs. 175/2016, alper le seguenti tipologie di rischio quanto segue

Rischio di credito Ligurcapital gestisce per conto di Regione Liguei di FI.L.S.E. diversi fondi ¢
favore di imprese operanti sul territorio ligurettit peraltro confluiti nel Fondo Strategico Regas
dal 2017. Nel 2018 non sono pervenute nuove migslignterventi finanziari in portafoglio quind
sono sempre relativi ad interventi nel capitalgislihio ed ai residui di finanziamenti erogati af
2016, di competenza interamente pubblica, il cuchio di credito rimane in capo al
Regione/FI.L.S.E;;

Rischio di mercatoi rischi di mercato rappresentano diverse tip@odi rischio, aventi |a
caratteristica comune di determinare potenzialdipera causa dell’'avverso andamento dei prezz
mercato (tassi di interesse, corsi azionari, valuirci, strumenti finanziari);

Rischio di liquidita alla Societa, attraverso le convenzioni sottétecper i fondi amministrati, vien
affidata, con trasferimento sui propri conti bancdalla Regione Liguria e da FI.L.S.E., la gestig
della liquidita emergente tra quanto erogato e tpuanpiegato nei diversi interventi attuativi. L
politica di gestione del rischio finanziario peletaisponibilita, cosi come per la liquidita emerge

i
nte

di

e
n
a

dai mezzi propri e dai contributi ricevuti, e eftetta, oltre che mediante giacenza su conti caorfent

bancari, attraverso la sottoscrizione di contiditionti deposito o pronti contro termine con ban
nazionali od obbligazioni bancarie nazionali (drate massima di 12 mesi) quali titoli obbligazian

th
ar

a tasso variabile emessi dallo Stato e da Banch&ntidanche dell’Eurozona ad elevato rating

eta

“Investment Grade” e non vi € alcuna politica dpedura di dette operazioni. Pertanto, la Soc
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- i compensi per gli amministratori sono pari a 30.@@me nel 2017, mentre i compensi del Collg
sindacale ammontano ¥8.000 euro, in diminuzione rispetto ai 32.095 euro dell’20che tuttavia
comprendevano la somma di 4.500 euro per I'attitéevisione legale dei conti, attivitd che oggine
svolta dalla Societa di revisione il cui compensoreasto pari ad euro 4.500;

CONSIDERATO altresi che:

- la

della spesa per le societa in house di cui allgdeggionale n. 30 del 2017 “Legge di stabilitalade
Regione Liguria per I'anno finanziario 2018” coniesdguito riportato:

non & esposta a fronte di tali investimenti ad &wdnrischi finanziari fuori bilancio. Per quant
concerne il rischio tasso di interesse I'attualerafivita della societa non prevede che vi siaotiag

(0]

di fondi dal pubblico o indebitamento bancario sstavariabile. La Societa non assume alcun risghio

di cambio. La Societa non ritiene di essere esmsiachio di mercato;

Rischio di tasso di interessén livello dei tassi di interesse particolarmebésso, qual & quello ch
si e verificato negli ultimi esercizi, penalizzaspatemente il conto economico della Societa.

quanto concerne il rischio tasso di interesseuigt operativita della Societa non prevede chéav
raccolta di fondi dal pubblico o indebitamento ke a tasso variabile;

Rischio ambiente e personafger I'attivita svolta dalla Societa non sussiakeun rischio di danng
ambientale. La societa non ha avuto infortuni gdeli personale sul lavoro. Il personale € copg
dalle previste forme assicurative di legge e dazpeldi infortunio integrative. La Societa non
ricevuto addebiti in ordine a malattie professionah cause di mobbing da parte dei dipendenti (
dipendenti. Non vi sono stati comportamenti omissi@lposi o dolosi del personale che é soggett
Codice Etico adottato dalla Societa ai sensi deg®.n. 231/01.

nota integrativa al bilancio include l'attesta relativa alle disposizioni in materia di cormtegnto

e
Per

brto
na

D ex
o al

gio

14

Rifsriments normarive Pavametri Eurs
§ip ez b Lmte 10150
tponsorizzazioni fart. 2
comma 20 L. 30:2017) Spesa 018
Impesm Spesz asmunh el arme 20050 3.039
Speta per rrasferte (arnt. 2 comma 14 A R o N
LE 332017 Linute spesa 2018 0% ampesni 3009 1823
Spesa 218 1922
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Sr-precisy cha la dicpocrmione o om all'art o commrma |4 LK 3O (Spesz par tacferia) pom = applea alis spesz pes
trasfirtes sostemuitz con Imputinane 3 canco di food) conmertan & con Imputazione di spesa fimalivrsts all sthezione di pram =
di progranmu per ablefind conmmitan o nanonab nencha 2 quella sostenuta per Vecercimo dr fonmom wpetive, & commt &
venfiea ¢ di cootrolle & per |3 partecipamone della Keprone alle attmats del sistema delie Confersnze per 1 rapport &z Ie
region e smtopomie loczh e lo Sato e alle atmata di o al Diecreto def Premdente dal Consiglio dex Mmizm 14 novexbse
2014

Le disponzom & em 2t comes 14, 15 2 16 51 spphirano anche alle secieta m howse defla Repome con-eschisione delle opece
con Imputizione 2 -canoo-dl specifiche commesse o ncondusibli all'zituanons & acoorde di progamma, plam operativi,
piam armmah o alhs smment prosmmnaton approvat dalls Restocs

- la relazione sulla gestione, con riferimento akdilibrazione della giunta regionale n.293 del 4 giag
2018, avente ad oggetto indirizzi e obiettivi intera di spese di funzionamento, comprese quelidep
controllate dalla Regione ai sensi dell'art 19, c@n®d del D.Lgs. n.175/2016, riporta:

DATO ATTO che:

- la Corte dei Conti — Sezione Regionale di Cdlurper la Liguria, con la deliberazione n. 80/204&
evidenziato una possibile interpretazione delait 19 del D.Lgs. 175/2016 che rende piu elastilehg
politiche concernenti la gestione del personaleceritenimento della spesa e piu nel dettaglgualora le
valutazioni svolte dallEnte propendano per unarettia correlazione tra personale (e relativa spesal
attivita prodotta, un aumento della stessa potrasgficare una politica assunzionale espansiva atoke
assoluto ma compatibile con il principio di efficiE® e con la realizzazione di economie di scala
[...]"raumento del personale dovra tenere conto aacliella potenziale durata della maggior attivita
quanto sarebbe incoerente e antieconomico, ad deengpavare la societa di costi fissi a “temp
indeterminato” qualora I'aumento del fatturato elldeconnessa attivita sia limitata nel tenipo

la conferma del raggiungimento dell’obietteoonomico finanziario e patrimoniale;

112

il rispetto del limite che stabilisce una ridomzé, rispetto allanno precedente, delle spese di

funzionamento sul valore della produzione, con nealminimo il suo mantenimento, registrandd
consuntivo un’incidenza delle spese di funzionamesul valore della produzione pari al 90,43
rispetto al 125,08% dell'anno precedente;

che nel corso del 2018 sono stati sostenuti ingewdti di funzionamento per la redazione e

a
%

la

revisione del bilancio secondo principi contahilieirnazionali, per installazione e realizzazionk |de

software gestionale, per la privacy e infine perdalizzazione dei bandi di gara relativi alla el

della societa informatica e della societa a cudafe incarico novennale per la Revisione contapile

per complessivi € 80.000 che hanno inciso sui ddistunzionamento tutti imputabili all'iscriziong

allalbo degli intermediari finanziari; anche il €0 del personale & aumentato, piu precisament¢ del
5,2%, rispetto al 2017 e cio rappresenta in minpade I'aumento significativo che si avra nel 2019,

una volta che liscrizione nell’Albo unico della Bea d'ltalia sara avvenuta con consegue€
integrazione dell'organico.; tale aumento sararatilanciato da un altrettanto significativo aurtef

L
dei ricavi che verra esplicitato nella sezione cegue, dedicata alla Relazione previsionale e

programmatica.
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- il confronto tra il consuntivo ed il budgetlideRelazione previsionale 2018 evidenzia un aumeet valore
della produzione rispetto alla stima di 740.667oeulei relativi costi stimati in 810.510 euro noédadttel
saldo dell'area finanziaria stimato in 85.410 euro;

RICHIAMATA altresi la disposizione dell'articold, c. 12 del D.L. 6 luglio 2012 n. 95, convertitolegge 7
agosto 2012 n. 135, che stabilisce che le ammaazisini vigilanti verificano il rispetto dei vincoBulle societal
pubbliche ed in caso di violazione gli amministragsecutivi ed i dirigenti responsabili delle sgiéirispondono
a titolo di danno erariale, per le retribuzionii@mpensi erogati in virtu dei contratti stipujati

CONSIDERATO inoltre che:

- il Collegio Sindacale non ha segnalato rilievi serve e propone allassemblea I'approvazione
bilancio di esercizio al 31/12/2018 redatto dagtinainistratori in quanto rappresenta in modo vetie
corretto la situazione patrimoniale e finanziaiiajsultato economico ed i flussi di cassa in coniita
alle norme che disciplinano il bilancio d’esercijzio

- la Societa di Revisione con riferimento alla dica@one di cui all'art.14, co.2 lettera e) del DsLd
39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze la demprensione dell'impresa e del relativo corte
acquisite nel corso dellattivita di revisionejeite di non aver nulla da riportare;

- il Settore Audit, verifiche e controlli comunitag, seguito della competenza sulle verifiche edhirodli
sui bilanci delle societa partecipate attribuitan da riorganizzazione degli uffici di cui alle pmig
deliberazioni n. 1480/2015 e 860/2017, non esprifieyi ostativi all'ulteriore corso del bilancicome
da allegata nota prot. n. 11299 del 28 giugno 28t@enziando che:

- alla chiusura dell’'esercizio la societa ha ritenditaiallineare a valori di mercato le obbligazidiPS

del

st

detenute; tale operazione ha determinato I'appaatéorna Conto economico di una rettifica negativa

di Euro 28.000 per svalutazioni;

- il risultato operativo per I'esercizio 2018 risuitagativo per Euro 55.422;

- il risultato d’esercizio € positivo per Euro 25.2d2terminato essenzialmente dal saldo positiviad
gestione finanziaria (Euro 104.614) e dal saldatposdelle imposte (Euro 4.080);

- si segnala, per l'esercizio 2018, un incremento dgbiti verso controllanti a seguito di uf
riclassificazione dei debiti verso Regione Ligudalla voce “altri debiti” alla voce “debiti vers
controllanti” nel passivo dello stato Patrimoniale;

- si segnala per I'esercizio 2018, un significatimeremento del costo dei servizi pari a euro 52.4
'aumento é stato determinato, principalmente, guguisizione di servizi finalizzati alla presentams
della domanda di iscrizione al nuovo Albo degleimediari Finanziari tenuto da Banca ltalia;

- il rispetto del limite dell'incidenza delle spesduhzionamento sul valore della produzione (inoizke
del 90,42%) é ottenuto includendo nel computo leev816 ma non la corrispondente voce di cg
c17; a tal proposito occorre specifico approfonditag

el

na

51;

sto
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DATO ATTO inoltre che la Societa Ligurcapital haigito la Relazione previsionale e Programmaticd’pano
2019, come previsto dalle Direttive definite conclgata Dgr 1008/2017 in merito al controllo anaogulle
societa “in house providing”, che evidenzia:

ai sensi di quanto previsto dal D.Lgs. 118/2015k.enm.ii. ed in particolare dal Principio contab

le

applicato del bilancio consolidato (allegato 4/d)aeseguito di quanto statuito con le DGR 1167/2018

e 267/2019 la societa sara consolidata nell’andstagruppo FI.L.S.E. S.p.A.;

e stata predisposta ed inoltrata la tabella relaivcrediti e debiti nei confronti della Regioaesensi

di quanto stabilito dall’art.11, comma 6 letteradgl D.lgs. n.118/2011, sottoscritta dalla Socita

Revisione Deloitte & Touche S.p.a.;

si da atto che la Societa ha gia predisposto ethtoncon note prot. n. PG/2019/0113648 del

15/04/2019 e PG/2019/0123184 del 21/04/2019 ibdét relativo ai saldi inter-company ai fini del
predisposizione del consolidato regionale;

con mail del 27/06/2019 la societa Ligurcapital .&.pprecisa che il credito vs FILSE riportato
bilancio al 31/12/2018 pari a euro 571.507 non oot& con quanto indicato nella Relazione
bilancio e nelle tabelle inter-company per euro,28% mancate compensazioni in contabilita g
invece, sono state fatte nei prospetti riepilogasiui rapporti;

il perseguimento degli obiettivi strategici pravidal comma 8 dell’art.4 della L.R. n.34/2016 ¢
dispone il rafforzamento patrimoniale di Ligurcapitin virtu dell'imminente iscrizione all’Albo uno
di banca d’ltalia ai sensi dell’art.106 del TUB;

per I'anno 2019 il raggiungimento dell’'obiettivd adeguare I'operativita della societa alla disoiglin
materia di intermediari finanziari e di creare lendizioni per I'avvio e la gestione di operaziomni
finanza evoluta in materia di equity, garanzienarfiziamenti strutturati,

le linee generali di organizzazione interna chevgdono, al fine di adeguarsi alla piu ampia opétat
appena prospettata, un'implementazione dell’'organidegrando la propria struttura con quella
FI.L.S.E. (impiegando 8 risorse aggiuntive rispettquelle attuali) e conseguente aumento del et
personale previsto per I'anno 2019;

il raggiungimento degli equilibri economico patdmali, non solo grazie alle entrate derivanti €la
commissioni per la gestione di parte del Fondaeggieo, ma anche da quelle derivanti dagli auspi
affidamenti diretti dei fondi POR; viene ribaditbecl'incremento dei costi ravvisabile alla voce $G0
per servizi” e “Costi del personale” deriva dai gitati costi inerenti all'iscrizione a Banca dlitg

il conto economico previsionale, riportato neltdatostante tabella:

a

in
al
he,

di

1l
cat
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PROGRAM-
RC
CONTO ECONOMICO ESERCIZIO MAZIONE
2016 2017 2018 2019
A VALORE DELLA PRODUZIONE
1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1.314.239 | 565.925 | 755.194 | 1.239.467
Altri ricavi e proventi, con separata indicazione dei
5 . . . 56.895 | 427.467 62.124 99.025
contributi in conto esercizio
- di cui contributi in conto esercizio - - - -
Totale Valore della produzione| 1.371.134 | 993.392 | 817.318 | 1.338.492
B COSTI DELLA PRODUZIONE
teri ime, sussidiarie, di s| di
6 Per ma erie prime, sussidiarie, di consumo e di 1.708 1.276 1.400
merci
7 per servizi 210.640 | 181.609 | 234.260 426.502
8 per godimento di beni di terzi 71.743 76.767 73.848 59.600
9 per il personale 552.578 484.001 509.137 795.807
10 ammortamenti e svalutazioni 101.549 9.532 28.716 15.000
14 oneri diversi di gestione 299.863 36.667 25.503 19.647
Totale Costi della produzione| 1.236.373 | 790.284 | 872.740 | 1.317.956
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA
PRODUZIONE (A-B) 134.761 | 203.108 |- 55.422 20.536
C PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15 proventi da partecipazioni - 5.545 - -
16 altri proventi finanziari 221.808 58.265 | 116.158 -
interessi e altri oneri finanziari, con separata
17 indicazione di quelli verso imprese controllate e 239.303 20.499 11.544 -
collegate e verso controllanti
Ld
Totale (15+16-17)|- 17.495 43.311 | 104.614 -
b RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E
PASSIVITA' FINANZIARIE
18 rivalutazioni - - - -
19 svalutazioni 36.122 1.482 28.000
Totale (18-19)|- 36.122 |- 1.482 |- 28.000 -
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C+-D) 81.144 | 244.937 21.192 20.536
imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,
20 . X .. - 60.672 |-207.472 4.080
differite e anticipate
21 Utile (perdite) dell’esercizio 20.472 37.465 25.272 20.536
SPESE DI FUNZIONAMENTO 1.134.824 | 780.752 | 844.024 | 1.302.956
(voci B6+B7+B8+B9+B14) ’ ’ ’ ’ ’ ’
Ld
VALORE DELLA PRODUZIONE 1.371.134 565.925 817.318 1.338.492
INCIDENZA SPESE DI FUNZIONAMENTO sSUL . . . o
VALORE DELLA PRODUZIONE 82,77%| 137,96%| 103,27% 97,35%

NEB. Nel 2017 la voce A5 non & stata considerata nel valore della produzione trattandosi di sopravvenienze

attive generatesi dall'azzeramento del F.do Sval.crediti

Data - IL RESPONSABILE DEL PROCEDIMENTO

(Dott. Eugenio Pedretti)

Data - IESRETARIO

04/07/2019 (Dott. Roberta Rossi)

ATTO

PAGINA : 13

AUTENTICAZIONE COPIE CODICE PRATICA

LCBILRPP

COD.ATTO: DELIBERAZIONE




SCHEMA N......... NP/17882
DEL PROT. ANNQ............. 2019

\

— REGIONE LIGURIA -Giunta Regionale

Segreteria Generale
N

Presidenza - Settore

CONSIDERATO che:

- il prospetto sulla programmazione delle spese nlzitnamento evidenza un valore della produzionegar
euro 1.338.492 in aumento rispetto al triennio gdeate (2016-2018), un valore dei costi di produzja
pari a euro 1.317.956 e una previsione di risultitesercizio per € 20.536 con una incidenza dgikse di
funzionamento sul valore della produzione pari 897

- gualora lincidenza delle spese di funzionamentiovalore della produzione fosse calcolata computand
anche l'area finanziaria del conto economico inaag delle caratteristiche specifiche dell’oggettziale
della societa si otterrebbero una percentualegpd®i,26% per il 2016, 128,37% nel 2017, 91,65%20&B e
97,35% nel 2019;

- lo schema di ricognizione del personale e programona dei fabbisogni recepisce il gid prospettato
incremento di 8 unita (6 impiegati, 1 quadro erigénte, tutti a tempo indeterminato);

- il Settore Competitivita del Dipartimento Svilupggonomico, al quale con note prot. n.IN/2018/2288l7
18 dicembre 2018 e n. IN/2019/10827 del 19 giughb92¢é stato chiesto di esprimere un parere in eerit
alla Relazione previsionale 2019 ed al progett®itincio dell’esercizio 2018 della Societa Liguritap
S.p.A, ha comunicato con nota prot. n. IN/2019/EL886I 03 luglio 2019 I'assenza di rilievi per quauak
competenza;

DATO ATTO che con nota del 20.02.2019 Ligurcapifap.A. ha avanzato istanza di autorizzazione |per
l'iscrizione all'albo di cui all’art.106 TUB;

RITENUTO pertanto di:

- di esprimere, il parere favorevole all'approvaziahe bilancio dell'esercizio 2018 e della Relazigne
previsionale 2019 di Ligurcapital S.p.A.;

- comunicare alla Finanziaria Ligure per lo Svilupp@onomico — FLL.S.E. S.p.A. il nulla osta
all'approvazione del progetto di bilancio delleseio 2018 e della Relazione previsionale 2019 di
Ligurcapital S.p.A. in considerazione dell’Assen@btiei soci convocata per il giorno 9 luglio 2019;

SU PROPOSTA del Presidente
Delibera
- di esprimere, per le ragioni indicate in premedsa s intendono integralmente richiamate, il parere

favorevole all'approvazione del progetto di bilamdell’esercizio 2018 e della Relazione previsienal
2019 di Ligurcapital S.p.A., allegati al presenteywedimento, quali parti integranti e necessarie;
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N

\

- comunicare alla Finanziaria Ligure per lo Svilupp@onomico — FLL.S.E. S.p.A. il nulla os
all'approvazione del progetto di bilancio dell'esigio 2018 e della Relazione previsionale 2019

Ligurcapital S.p.A. in considerazione dell’Assen@btiei soci convocata per il giorno 9 luglio 2019.
FINE TESTO

Si attesta la regolarita amministrativa, tecnicartabile del presente atto.

Data - IL DIRIGENTE Data - IL VICE DIRETTORE GENERALE PRESIDENZA E
INFORMATICA
(Dott. lacopo Avegno) (Dott. lacopo Avegno)
Data - IL RESPONSABILE DEL PROCEDIMENTO Data - IESRETARIO
(Dott. Eugenio Pedretti) 04/07/2019 (Dott. Roberta Rossi)
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