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STATO PATRIMONIALE al 31 dicembre 2014

ATTIVO (importl espressi in unita di ¢)
31 dicembre 2014 | 31 dicembre 2013
10.[ Cassa e disponibilitd’ 93 208
20, | Crediti vorse enti creditizi: 19.424.336 20774 895
a)} A vista 19.424.336 20.774.895
oo |DBlaliricredti - -
30 | Credifi verso entl finanziari - -
A | Crediti verso fa clientelz 11.104.042 13.827.025
0. | Obbligazioni & aliri lifeli a reddito fisso 6.806.070 5.451.070
a) di emittenti pabblici 6081070 B.081.0/0
d) di altri emittenti 725.000 400,000 ;
G0. | Azioni, quote e altn titoh a reddite vanakile 990 930
70.| Partecipazioni 5.229.932 2.453.982
8(1 | Partecipazioni di gruppo - -
90 { Imemobilizzazioni immateriali
di i
- costi di impianto - 23.530 30.818
100, | Immobilizzaziont material 10.0G9 2.604
130 | Altre athivita' 313150 310.81¢
140. Ratei e risconti attivi 75.430 320,338
a) ratei attivi 4756 285.003 |
b) risconti attivi R 70.674 o 105.33a
Totale dell'atiiva 4£2.988.037 44 773,243
2
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PASSIVC

31 diccmbire 2014

31 dicembre 2013

10.| Pebiti verso enti creditizi: 1.471.965 2.013.160
A} visia 1.471.965 2.013.16D
b} aternine con preawiso -
20.] Debiti verso anti finanziari - -
50.] Altre passivita 36.176.543: 36.978.152
80. | Ratei e risconti passivi: 66.775 74602
a} ratei passivi ht 426 49601
k) rizsconti passivi 10340 25001
70. Trattam_ento di fine rapportoe di lavoro 179.680 152 899
subordinato
50.| Fondo per rischi e oneri: 28.000 -
a) fondi di guisscensa e per obblighi
simili . _
c) altri fondi 28.000 -
90.| Fondo rischi su crediti - .
120.| Capitaie sociale 5.681.060 5.681.060
130. | Sovrapprezzo di emissione 520,589 520.583
140. | Riserve: 434715 433.545
a) risenva legale 62.286 ' B1.716
b) riserva per axioni progprie - -
c) altre dscrve 371.829 371.829
1601 Ul {perdite) portati 2 nuovo (1.576.329) {1.587.158)
170.] Utile {perdita) d'esercizio 5.539 11.399
Totale del passiva 42.938.037 44.278.248
GARANZIE E IMPEGN!
10. Garanzie rilasciate 165.000 165.000
20, Impegni 10.486.288 12.582.198
3
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CCONTO ECONOMICO al 31 dicembre 2014

__(;_QSTI {importi espressi in unit di €)
31 dicembre 2014 31 dicembre 2013
10. ] interessi passivi e oneri assimilatt 586.121 122.394
20 Commissioni passive 22732 23.716
30.| Perdite da operazioni finanziarie - 2.300
an. Spess amministrative:
a) spese pei-il personale 534.875 513.324
di cui:
- salan e stipend: 335.008 315.206
— onen sodali 116.232 i 109910
- trallarmenio di fine rapporto 25136 23687
— altri costi del perscnale 18.198: 17.553
— personale tn digtacco 41,300 A7.163
b) altre spese amministrative . 403.787 938.652 451.389 964.523
50. Rettitiche di valore su iminebilizzazioni
immateriali @ materiali 9.731 17.841
60.| Aitri oneri di gestione 218.655 33.845
70.| Accantenamento per rischi e oneri 13.000 50.000
g0, Rct‘tlﬁ:—:he di val::)re sil credi_h e ) 165.978 194,999
accanionamenti per garanzie & impaqgni
100. | Reliifiche di valore su immabilizzazion?
finanziazne 4.000 -
110.| Cneri straordinari &.680 58
130.1imposie sul reddito dell'esercizio: 81.294 70,043
a) imposte correnti 60.595 37.130
R imposte ardicipate - differite 20.699 32.919
140, | Utile d’esercizio 5.539 11.399%
| Totate costi i 2.027.792 1.491.524
4
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RICAVI

31 dicembre 2014 31 dicembre 2043

10.] Interessi attivi & proventi assimilati N 471,415 585.526
di cui: s fitoli 2 reddito fisso N 5.600 23.203

20, | Dividendi 2 altri provent: - _

40. | Profitti da operazioni finanziarie - BZ8

50. | Retlifiche i valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali - -

B0.} Riprese di valore su immobilizzazioni
finanziarie

70. | Aftri praventi di gestione 1.544.650 803.932
i cui; - per attivitd di merchant banking 23.000 46 550

850.| Proventi stracrdinari 11727 1.138

100, | Perdita di eserciziv - -

Totale ricavi 2077792 1.481.524

Il presente bifancio & conforme dlle risultanze delle scritture contabil:.

Genova, 30 maizo 2015

Per it Consiglio di Amministrazione
i Presidente

{Luciana Gelaini)

FIRMATO
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J L

Direttore Regionale Agenzia defle Entrate Liguria.

inviati 0
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NOTA INTEGRATIVA

Il bilancio dell'esercizic chiuse al 31 dicembre 2014, che soitoponiamo al Vostro esame e alla Vosira
approvazions, & redallo in oitemperanza al Decreto Legislative n.87 del gennaio 1992 e al provvedimento 31
luglio 1992 della Banca d'ltalia ed & stato redatto nella prospettiva della continuitd aziendale; o motivazioni atla
hase della suddetta scelta sono Hustrate nella Relazione sulla Gestione che accompagna il bilancio di cui trattasi.

i bilancio & costituito da:
- Stato patrimoniale
- Cantao economico

- Notaintegrativa

La nota integrativa & stata completata con twtie le informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, anche se esse non sono specificatamente richieste da disposizioni di legge.

Dal punto di vista strutturale, quindi, la nota integraiiva & stata predisposta secondo il seguente schema:

La presente nota integrativa & castituita da:
Parte A - Criteri di valutazione

Partc B - Informazioni sullo stato patrimoniale
Parte C - Informazioni suf conto ecenomico
Parte D - Altre informaziani

Come previsio dall'art. 2428 del Cedice Civile if bilancio & corredato da una relazione degli amministratori sulla
situazione della Societa e sulfandamento della gesticne. Tale relazione, riportata a pagina 2, & stala completata
dai principali indici economici ¢ finanziari.

La revisione legale del bilancio & affidata al Collegio Sindacale per il triennio 2013-2015, ai sensi e per gfi effetti
dell'arl. 13 del Decreio Legislalive 27 gennaio 2010 n.39.
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PARTE A CRITERI DI VALUTAZIONE

fitustrazione dei criteri di valuiazione e di redazione de! bilancio

Nella predisposizione del bilancio si sanc osservati i postulati generali della chiarezza e della rappresentazione
veritiera @ correita, nonche i principi contabili previsti dal D. Lgs. n® 87/1992, ¢ tehuto conto dei principi contabili
predisposti dai Consighl Nazionali dei Dottori Commercialisti e degli “Esperti contabili”.

Le valutazioni sono state fatte secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell'attivita, nonché
tenendo conte della funziene economica dell'ciemento dell’attive ¢ del passive.

| criteri esposti di sequito sono stali concordati con il Collegio Sindacale, ove previsio dalla normativa.

Nel presente esercizio sono stati cambiati i criter di esposiziane dei movimenti generati dalla gestione dei fondi
rispetto a quante indicato ncl 2013, Tuttavia i criteri di csposizionc dei dati relativi al 2013 nan sone stati
riclassificati ma 2 stata data la necessaria spiegazione di commento alle singole voci modificate nel prosieguo
della presente Nota Integrativa.

Tale nuova csposizione ¢ siata operata al solo scopo di rendere pit leggibili | dati di bilancio, senza influire sul
risultato economico del bilancio stesso.

Crediti

| crediti sono vatutati secondo it lore valore di presumibile realizzo.

Diversamente da quanto effettuato in passato in cui le svalutazioni venivano apportate mediante accantonamento
al fondo rischi, ¢ in maggiore aderenza alle disposizioni di cui &l D. Lgs. n® 87/1932, a partire dallesercizio in
asame | crediti vengono svalutati analiicamente tenendo conto delia situazione di solvibilitd del debitorl. Le
valutazieni analitiche del crediti sono state effettuate considerando tutli gii elementi conoscibili, quali PFan-ianita del
credito, lo state delleventuale contenzioso, l'andamento storico dei rimborsi da parte del debitore, la presenza di
garanzie diterzi, la quota di rischio della Socista.

A conte econamicn la perdite, laddave noen losse capiente il fondo svalutazione esistente, e le svalulazioni sono
iscritte nella voce "Rettifiche di valore sui crediti e accantonamenti per garanzie e impegni.

Debiti
t dehiti sono iscritti al valore naminale.

Obbiigazioni e titoll a reddita fisso

Trattasi di titali rappresentati da obbligazioni valutate al minore tra il costo di acquisto e il prezzo di mercata.

Azioni, guaie e altri titoli a reddito fissa
Trattasi di tifoli non immobilizzati costituiti da azieni e da fondi comuni d'investimento di tipo monetario gestiti da
istitud di credito. Sono valitati al minare tra costo d'acquisto ¢ il prezze di mercato alfa data del bilancic.

Partecipazioni

Le parecipazioni song valutate al costo di sottoscrizione, comprensivo di eventuall versamenti in conto future
aumenta di capitale. Eventuali eccevioni alla regola generale vengono esplicitate ed evidenziate nelapposita
sezione della Nota Integrativa.
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Immobilizzazioni materiali

Song iscritte al costo d'acquisto. L'ammontare iscritte in bilancio & ottenute rettificando il valore contabile come
sopra definito con gli ammortamenti effeftuati. Gii ammortamenti sono calcelati in basce ad aliquote economico-
tecniche, giudicate adeguate a rappresentare la residua durata utile dei beni.

{immobilizzazioni immaleriali

Song iscrite in bilancio al cesto originario, comprensive degli oneti accessori ed ammortizzate cun il metodo
diretto a quote costanti per un periodo di cinque anni.

Gif altri costi pluriennali sana iscrilti alfatiivo previo consensao del Collegio Sindacale.

Gili ammortamenti sono calcolati in base ad aliquote economico —techiche. giudicate adeguals a rappresentare la
residua durata utile det beni, pari al 20% per il software amministrative, mentre per le manutenzioni straordinarie
aur beni di terzj in base alfaliquota parametraia alla durata residua del contratto di leasing.

Ratei e risconti
[ criteri utilizzali per la delerminazione dei ratei e risconti fanno rifeimento al concetto di attribuzions all'esereizio
di competenza dei costi ¢ dei ricavi comuni a pit esercizi.

Trattamerilo of fine rapporto di lavoro subordinato
H trattamcnto di fine rapporto e stanziaic a fronte della passivita maturata nei cordfronti dei dipendenti in
conformita alia legislazione vigente ed ai contratti collcttivi di lavaro ed integrativi aziendali.

Fondo per rischi ed oneri

Le aftivitA per imposte anticipate figurano tra le “Altre attivitd". La fiscalita differita, secondo il deltato del
Nocumenta 25 del Consiglic Nazionale dei Dottori Commercialisti @ Ragionieri, & rilevata in bilancic in modo da
consentire la correlazione fra le componenti del conto ecanemico ed i relalivi effetti fiscali.

La voce comprende alla Icttera ¢) altd fondl, lammoantare del rischio stimato a fronte di una transazione con il

personale.

Interessi attivi e passivi

Gli interessi aftivi e passivi sono iscritli nel rispetio del principio della competenza tomporale, secondo il metode
"ore rata termporis”. Gl interessi includono gli aneri ed | proventi aventi natura assimilabile, in coerenza con |l
disposto dell'art.13, ¢.2 del D.Lgs. 87/1992.

Commissioni atiive e passive
Le commissioni sono iscritie quando il servizio o 1a prestazione sono effetiuati.

Garanzie ed impegni
Le garanzie rilasciate e gli impegni assunti sone iscritti al valore cantrattuals.

I Fondf gestiti
Nel passivo dello stato patrimoniale trovano collocazione:
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1) i versamenli ricevuti di risorse regionali destinate al Fende Prestiti Partecipativi, di cui alla decisione europea
n. C(2001) 2004 DEL 7/9/2001 e C{2004) 4369 del 5/11/2001 ed alla Convenvione von la Regione Liguria def
30/11/2004 (Fondo OB2 2000/2006);

2) iversamenti ricevuti di risarse regionall destinate al Fondo Capitale di Rischio, di cul alla decisione europea n.
C(94) 3407 dol 14/12/1994 ed alla Convenzione con la Regione Liguria del 23/9/26 (Fondo QB2 94/96);

3) iversamenti ricevuti di risorse regionali destinate al Fonda Gapitale di Rischio, di cui alla decisione europea n.
C(97) 2202 del 26/07/19986 ed alla Convenzione con {a Regione Liguria del 02/06/1998 (Fondo OB2 97/99);

4) i versamenti ricevuti di risorse regionali destinate al Fondo di rotazione per la conuessione di prestiti
partecipativi, misura 7.9 - azione A2 dell'iniziativa PMI 94798, di cui alla decisione della Comunita Europea n.
C(96) 1333 del 24/06/1996 ed alla Convenzione con la Regione Liguna del 31/12/19397 (Azione A2 Iniziativa
PR}

La gestione dei suddetti Fondi, integrati con risorse proprie della Societa, & soltoposta a rendicontazione annuale

& verifica da parte della Regiona Liguria. Le dotazioni di derivazione pubklica sono statc allocate ra le "Altre

Passivitd® e, dove ricorre, sono state decrementate per le perdite registrate ed incrementate per i provenli netti di

compcienza.

5) i versamenti ricevuti da FLLL.S.E. S.p.A. — Finanziaria Ligure per lo Sviluppe Econamico - per I'attuazione degi
interventi di cui alla Legge Regionale n. 43i1394 art. 14, a gestione separata. affidati in mandato ai sensi dedla
Convenzione con FILS.E. Sp.A. del 18/0//1945 Tale debito si incremantia, previa imputazione a conto
economico, dei provenii finanriarl a fronte dellamministrazione di tali disponibilitd ¢ si decremenia per le
spese di diretta imputazione in basc a guanto stabilite dalla convenzione in essere (Fonda LR 43/94 Art. 14).

8} iversamenti ricevuti da FLLLS.E. S.p.A. — linanziaria Ligure per lo Sviluppo Economica - per I'attuazione degli
inferventi di capitale di rischio finali-zato alla pariecipazione nel capitale di piccole e medic imprese, nol
quadra dell’ Azione 1.2.4 dell’Asse 1 del P.O.R. FESR 2007-2013, ai sensi defla Convenziona con FI1_5.E.
Spa del 25/10/2012. Anche questo fondo & allocato tra le “Altre Passivita” e viene incremenlato per i provent
netti di competenza e decrementato per spese di diretta imputazione in base a quanto stabilito dalla
convenziane in essere. Si segnala che nel corso dei primi mesi del 2015 la gestione di detto fondo
comunitario “Fendo capitale di rischio”, facente parte degli Strumenti di ingegneria finanziaria del POR FESR
2007-2013, & siata oggetto di verifica di secondu livelln da parte della societa incaricata Selene Audit Sri, che
ha verificalo il sistema di gestione e controllo adottate dalla Socictd per quanto atiiene le procedure messe in
atfo sia per l'awio dello strumento che per Patiuazione dell'operazione, verifica conclusasi con giudizio
positivo circa la conformita alla normativa di rifeimento.

ALTRE INFORMAZIONI

Moneta di conto del bilancio
Tutti i valori esposti nel bilancic sono espressi in unita di euro.

Legge 79/03:83 n=72

Al sensi dell’art.10 della L. 19/3/83 n. 72, cosi come anche richiamato dalla successive Leggi di rivalutazione
monetaria, si precisa che per i beni esistenti in patrimonio non & mai stata eseguita rivalutazione monetaria,
né si & mai derogato ai criteri legali di valutazione prevista dalla lcgge. Si precisa altresi che non & stato fatto
ricarso alle deroghe di cul al 4° comma dellari. 2423 e del 2° comma dell'art. 2423 bis del Codice Civile,
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Formazione delle riserve e fondf
Le riserve soggette ad un vincolo di destinazione al lore wilizza, ammaontano a € 74 e rappresentano il residuo
del Contributo interreg 1.

informativa al sensi dell'art. 2497 bis C.C.
La Societa & soggetta all’attivita di direzione e coordinamento df FLL.S.E. Spa Nella Nata [ntegrativa si riporta

Pultime bitancio della controllante.

PARTE B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

10 Cassa e disponibilita € 93 {-110)
Sitratta del humerario presente nella cassa sociale alla fine dell'esercivio.

20 Crediti verso enti creditizi £ 19.424.336 (-1.350.559)
Rappresenta la somma dei saldi crediteri at 31 dicembre 2014 dei cordi correnti bangari. Il decremento nellfanno
2014 & relativo principalmente alerogazionc di nuovi finanziamenti a valere sui fondi gestiti.

40 Crediti verso la clientela € 11.104.042  (-2.722.984)
La voce comprende le seguenti forme tceniche di impiego:

Crediti verso Ja clientela R 31.12.2014 31,12.2013
Crediti per fatiure cmesse ¢ da emettere 1.251.318 1.497.038
Finanziamenti 10.022.287 12.954.119
Altri crediti 358.475 49.160 |
Dedotto fondo svalutazione crediti (528.038) {673.291) ‘
Totale 11.104.042 13.827.026

La voce si & decrementata a seguita dei rimbaorsi dalle rate capitale dei Finanziamenti in essere del 2014 ¢ por
incasso delle dilazioni concesse sulle fatture emesse, mentre si & incrementata la componente Altri Crediti a
seguito dellattivazione di un patronage che ha comportato il subeniroe del garante —ui & stalo accordato un
Aentro a franche- alla societa finanziata, con conseguentz passaggio dellimporte di debito residuo da
Finanziamenti ad Altri Crediti.

Inclire come avidenziato nella parte A relativa al criteri di valutazions, a partire dal presente esercizio si &
provveduto a contabilizzare fe svalutazioni dei crediti direttamente a reftifica della voce di credite corrispondente
scnza procedere allaccantonamento al fonde svalutazione. Ne consegue che la movimentazione del fondo
svalutazione crediti @ da imputarsi esclusivamente agli utilizzi per perdite su crediti rilevals ed ai ripristini di valore
effettuati su alcuni singoli crediti; di seguito il dettaglio delle movimentazioni:

Saldo iniziale 1 gennaio 2014 673.291
Utilizzi 2014
Copertura perdite 2014 o (121,797}
Ripristini 2013
Ripristini dell’esercizio 2014 Lo (23456)
Salde al 31 dicembre 2014 528.038

10
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Finanziamenti Valore al 31.12.2014 ;
A valere sul fondo PMI 94/99 :

n. 9 interventi per complessivi 1.467.087
{valorc minimo € 50.000 — valore massimo € 250.000]

A valere sul fondo Ob2 3.a Fase:

1. 28 interventi per complessivi 8.088.373
(valore minimg € 32708 — valore massirno € 800.000)

A valere sul fondo Art. 14 LR 43/94:

n. 4 interventi per complessiyi 306.577
A valere sul fondo POR 1.2.4:

i h. 2interventi per complessivi 160.250
Tetale linanziamenti 10.022.287
50 Obbligazioni & altri titoli a reddito fisso € B6.806.070  (+325.000)

b} enti creditizi: € 6.081.070
La voce ¢ invariata rispetto allo scorso esercizio
Emittente Nominale | Valore di carico | Mercato al 31.12.14 | Valore bilancio
Certificato deposito Carispezia - 6.000.000 - B 6.000.000
MPS 10,20 5.60% () 100.600 81,07% 97,98% _ - 81.07¢
| Totale . 6.081.070

In colore bl i prezzi adottati per la valorizzuzione det magazzino titoh.

{*} titoli immaobilizzat

d) obbligazioni di altri emittenti: € T25.000

Trattasi di titol immobitizzati rappresentatt da obbligazioni non convertibili, sottoscritte can risorse del Fonde OB2
2°fase per € 200.000. e con risorse del Fondo Por per € 525.000.

60 Azioni, quote e altri titoli di capitale: € 990 -)

La voce & costituita da quote del fondo cornune di investimento Carige Monetario, valutate secondo il criterio del
minore tra il valore di mercafo e il valore di carico. La vece st & invariata rispetto al precedente esercizio

11
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70 Partecipazioni

La voce relativa all’altivita islitusionale di capilalizzazione della PMI.

€ 52299882 (+2.760.000)

La tabella che segue evidenzia il numero di azioni ¢ quotc posscdute, la perecniuale di possesso ¢ i valere di

bilancio.
Valore S P-N Valore Celta
Pzantaclpazlan! Capitale V.. Starico di pro-quota | altribuitoal| PNp.q.
Sociale acquisto da ultimo 311214 {
bilancia val bllanclo
. | #pprovato
R.G M. Spa 1.605.480 59.640 499,982 3,71%| 440.637| 4995982 {58.435)
Telerobot Spa £.139.000 165.000 190.000| 3,21%1{ (47.187)| 180.000| (237.187)
Valtrebbia Acque Min. Spa £858.301 43.578 500.000] 0,86% 1 (30.709)F 500.000| (530.709)
Bizjaurnat Srl 15.000 1.000 5000 6,67% 0 1.000 (1.000)
Metalstyle St 100.000 43.000 49.000  48,00% 49.490 49.000 430
Camugin Srl 50.000 20.000 20.000| 40,009 19.600 20.000 (400}
Aspera Spa (*) 1.000.000 250.000 250.000 25% 250.000 -
Sedapta i (fondo POR) (%) 13.105.744 1.500.0007 1.500.000]11.45% -1 1.500.000 -
Centro Spa (fondo POR) {*) 300.000 50.000 50000 168.56% - 50.000 -
Movil Spa ({fando POR) (') 260000 50.000 475.000 [ 19.23% 475.000
Sesama St (fondo POR) (M) 15,000 2.250 70.000 15% - 70.000 -
lkrix Spa (tondo POR) (*) 1.280.330 300.000 300000 | 23,25% -] 300.000 -
CGenoaslirling Srt (fondo
POR}" 16.663 3.333 149.000 20% -1 149.000 -
Treccube 54 {fondo POR) (%) £1.875 12,375 300.000 20% -1 300.000 -
Shiny Sl {fonido POR) (%) 51.875 5.188 8500.000 10% -| 600.000
Atar 22 Srl {fondo POR) (") 620.300 155.000 245,000 | 24.96% - 245.000
4 Baby Sil {fondo POR} (*} 12.56G0 1.250 100.000 10% -| 100.000
Accanton.to Fondo Rischi (69.000)
Totale partecipazioni 2.667.612| 5.302.982 5.229.982 | (828.241)

{*} Partecipazioni acquisite nel 2014 per le quali non si dispone alla data del 30 marzo 2015 dei relativi Bilanci
2014

Per la partecipazione in R.G.M. Spa, in considerazione dei risultati economici positivi degli ultimi bilanci, si sono
ritenute confermate le condizioni che hanno motivato, allatto della sottoscrizione dell'aumento di capitale, il
riconoscimento di un sovrapprezzo.

Per quanto attiene le partccipazioni in Telerobot Spa e Valtrebbia Acque Minerali Spa si & ritenuto di
mantenerc il valore di carico al costo storico di acquisto in ragione della sussistenza di impegni da parte dei soci
privati per il iacquisto delle azioni di Ligurcapital a valori non inferier a quelli di acquisto. Per tali partecipazioni &
stato accantonata apposito fondo rischi.

Le partecipazioni in Aspera Spa e tutte quelle a valere sul Fondo POR 1.2.4 intestate alla Societa, sono state
acquisite tutte nel corso del 2014 ad eccezione di Sedapta srl, che era gia presente parzialmente per € 750.000 al
31.12.2013. | valori dei patrimoni netti relativi ai bilanci chiusl al 31.12.2013, per Ic societd gid costituite a quclla
data, non sona stati gquindi indicati in guanto precedenti agli aumenti di capitale avvenuti nelle societa net 2014,
Inoltre, relativamente alle partecipazioni a valere sut Fondo POR 1.2.4, il relativo rischio di eventuali perdite & a
totale carico dello siesso Fondo comeanitario che potra essere intaccato In case di perdita definitiva per linmtero
ammontare della stessa.
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Gli ultimi bilanci rclativi all'esercizio 31.12.2013 sono stati depositati presso la scde della Socicta ai sensi

dellart.2429, comma 3 e 4 del Codice Chvile.

La meovimentazione del tondo rischi a rettifica del valore delle partecipazioni nel corso dell esercizio & di seguito

dettagliata:

Saldo iniziale 1 gocnnaic 2014 (50.000)
Hettifiche al 31 dicembre 2014 (19.000)
Saldo al 31 dicembre 2014 i} — .....(69.000)
90 Immobilizzazioni immateriali 234930 (-6.586)

La voce & dacremeniata a seguilo degli armmmortamenti effettuali al 31 dicembre 2014 coms solto elencalo:

Saldo iniziala al 1°gennaio 2014 30.51B
Decrement! per ammertamenti 2014 {(6.586}
Saldo al 31 dicembre 2014 23.930
100 Immobilizzazioni maleriali € 10.009 (+1.405)
La voce risulta cosi suddivisa:

31.12.2014 31.12.2013
Macchine Ufficio (aliquota applicata 20%)
- ksistenze iniziali 23.892 23.892
- Acquisti 4. 550 -
- Cesstoni - :
- Fondo ammortamento 31.12.2013 (21.722) {20.628)
- Lkilirzo del fondo a seguito cessione - -
- Ammortamenti al 31.12.2014 (1.094) {1.004)
Valore di hilancio 5.628 2170
Mobili Ufficio (aliqucta applicata 12%)
- Esistenze iniziali 20.279 20.279
- Acqasti - -
- Fondo di ammortamento 31.12.2013 (17.819) (15.393)
- Ammaortamenti al 31.12.2014 (973) {2.226)
Valore di hifancio 1.687 2.660
Attrezzature varie (aliquota applicata 15%)
- Esistenze iniziali 1.356 1.356
- Fondo di ammoeramento 31.12.2013 (1.356) {1.356)
- Ammortamenti al 31.12.2014 - -
Valore di bilancio - -
Impianta felefonicoe e telefonia (aliquota applicata 202%)
- Esistenze iniziali 10.860 10.197
- Acguisti - 6863
- Fondo di ammortamento 31.12.2013 (7.478) {6.545)
- Ammortamenti al 31.12.2014 (997) {931)
Valore di bilancioc 2.387 3.384
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Arredi uflicia (aliquola applicala 15% )

- Esistenze iniziali 3.448 3.448
- Acquisti - -
- Fondo di aimmortamento 31.12.2013 (3.048) (2.9G4)
- Ammortamenti al 31.12.2014 (81) (94)
Valore di hilancio 309 390
Totale immobilizzazioni materiali 10.008 8.604

Variazioni infervenule nel periodo relafivamente alle immobilizzazioni malteriali

La movimentazione dell'esercizio & cosi sintetizzabile:

Esistenze iniziali al 1.1.2014 8.604
Aumenti:

- Aequisti : 4.550
Diminuziani:

- Cessioni : -
- LEilizzo del fondo per [a cessione -
- Ammaortamenti ; (3.145)
Esistenze finali al 31.12.2014 i 10.009

Gli ammartamenti sonc stati calcolali sulla base delle dliquote fiscali, ritenute rappreseniative della residua
possibilita di utitizzo delle relative immobilizzazioni materiali.

130 Alire attivita £ 313.150 (+2.531)

Sano rappreseniale dable vooi esposta nella labella di sequito riportata:

31.12.2014 31.12.2013

Credito verso Erarig Istanza Irap 14.330 16.412
Crediti verso Erario par inposte dirette 21.168 28.780
Crediti Irap esercizio precedente 13.780 -
Altivita per imposte anticipate 225,809 246.508
Credili verso Erario per Imposte Indirette (IVA) . - B.147
Crediti divers I 37.173 £.294
Depositi cauzional ' 900 4478
Totale 313.150 310.619

L'ammontare delle alire attivita per 1a parte corrente é di € 297.920 |1a parte non corrente & di € 15.230.

La voce “Crediti Verso F'Erario per imposie diretfe” & costituita da crediti per ritenute d'acconto subite nel
corso detlasercizio.
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La voce “Altivita per imposte anticipate’ & cosi composta:

imposte anticipale — Proquota IRES

IRES - fmponibile | Aliquota | imposia

Fonde rischi su creditl 644829 27.5% 177.328
Compensi amministratori nan corrisposti 28.83y 27.5% 7.929
Perdite fiscali 147.461 275% 40.552
Totale imposte anticipate - 821128 225.809

Il Consiglic di Amministrariang, ritiene tali imposte recuperabili con utili prodotti nei cinque esercizi successivi a
guello con chiusura 31 dicembre 2014,

140 Ratei e risconti attivi € 75.430 (-314.908)

a) ratei attivi: € 4.756
Si riferiscone per € 1.734 agli interessi attivi maturati su obbligazioni in portafoglio, di competenza dell'esercizio al
31 dicembre 204, per £ 522 agli interessi su finanziamenti Art.14 1.R.43 ed infine altri ratei per € 2.500. La voce
si & notevolmenle ridolta a seguilo delle riclassifica dei maviment! del fondo gestito Ob.2 3 Fase che nel
precedente esercizio aveva ratei attivi pcr € 272,949,

b} risconti attivi: € 70674

Limpero si riferisce principalmente alla quota di competenza degli esercizi futun del macrocanone del leasing
immabiliare in esserea.
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PASSIVO

Le informazioni relative alla durata residua dei dehbiti sono riportate nefla Tabella A allegata.

10 Debiti verso enti creditizi £ 1.471.965 (- 541.195)
a) vista € 1.471.965

Irattasi del saldo relativo alle aperlure di credito in conto corrente intrattenute con Banca Carige, Monte dei
Paschi, Banco Popolare ¢ Banca Nazionale del Lavoro oltre competenze passive maturate su c/c relativi al
Fondao Por ed addehitati nct mese di gennaio 2015

50 Altre passivila € 36.176.643 (-801.509)

La voce risulta cosi compoesta:

' 31.12.2014 31122013
Debiti verso fornitori per fatiure ricevute e da ricevere 124.408 200.444 |
Debili varsa Erario e Istituti Previdenziali i 43.094 47235
Debiti tributari 50.555 37.130
Erario v/lva 51.820 -
Acconti IRAP (37.690) (24.705)
Altri debili 1'18.557 1.466
Totale parziale 360.784 261570
OB2 1°fase Azionc 2.4 1994/96 L 243247 2132473
QB2 29fase Azione 2.4 1897/99 2.403.726 2.432.174
Axicne 2 PME 94/93 1.886.191 1.886.1911
Art. 14 LR, 43/9 622,156 610.663
CB2 3°Fase Misura 1.3 Sott.B 2000/2006 8.761.983 9.592.794
Fonde P.Q.R. Azione 1.2.4 20.009.830 20.062.587
Totale parziale 35.815.859 36.716.082
Totale 36.176.643 36.978.152

1a voce “Debita verso Erario ed Istituti Previdenziali” ¢ composta: per € 13.794 da trattenute irpef sugli
stipendi del dipendenti, per € 25.201 dal dsbita verse VINPS ed alivi enti per contribut previdenziali e sanitar
relativi al mese di dicembre 2014 ¢ per € 4.100 da tratfenute Irpef su emolumenti a professionisti pagati a
dicembre, tutti versati a gennaio 2014,

Le poste OB2 1°fase Azione 2.4 1994/96, OB2 2°fase Azione 2.4 1997/99, Azione 2 PMI 94/99 e OB2 3* fase
Misura 1.3 Sott. B 2000/2005 evidenziana la consistenza al 31 dicembre 2014 delle rispettive risorse ricevute
dalla Regione Liguria, la posta Art. 14 1..R. 43/93 e i Fondo P.O.R. Azione 1.2.4 evidenziano [a cansistenza al 31
dicembre 2014 delle rispettive risorse ricevute da FILLL.S.E.. Le suddette dotazioni sone movimentate in relazione
ai risultati ottenuti dalla gestione dalla costituzione del fondo alla data di chiusura del presente bilancio.

| dati delia gestione al 31 dicembre 2014, conseguent ai rapporti convenzionali in essere per i fondi di cui sopra,
sono contenuti nel capitolo “Altre informazioni”, nella partc D della Nota Integrativa.
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60 Ratei e risconlti passivi £ 66.775 (-7.827)

a) ratei passivi: € 56.426

Happresentano principalmente gli importi maturati per le competenze del personale per feric non gedute ¢ per la
quattordicesima mensilita, rd & cosl suddivisa:

3422014 31.12.2013

Ratei passivi
- $posc personate dipendente 53.915 43.322
- vare 2.018 6.279
- varie fondi gestiti | 493 -
56.426 29,601

b} risconti passivi: € 10.349

| rattasi di interessi attivi di pertinenza dei orossimi esercizi sulla dilazione concessa ad una societd a fronte di
cegsione di partecipazions,

70 Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato € 179.680 {+26.781}

Traftasi di qguanto maturato a tale titclo a favare degli ofto dipendenti al netlo degli uliliz/i, corme dal sequente
dettaglio:

31122014 31.12.2013
Esistenze iniziali 152.899 127.190
Aumenti:
Accantonamenti 27.033 25978
Diminuzioni;
Utilizzi (252) (269)
Rimanenze finall 179.680 152.899

In merito alla normativa in matera di destinarzione det TFR {D. Lgs. N. 252 del 5/12/2005), si precisa che tutti i
dipendenti hanne optato per il mantenimento del proprio TFR presso 'azienda.

120 Capilale sociale € 5.681.060 (-}
H capitale ¢ suddiviso in n. 11.000 azioni ordinarie da nominali € 516,46 cadauna.

130 Sovrapprezzo di emissione € 520,589 )

i-ondo costituito in occasione dell'aumento del capitale seciale da € 3.873.427 ad € 5.681.060 deliberato nel
corso dellesercizio 98/39.

140 Riserve £€434.115 {+570)

La voce comprende:
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3i.12.2014 31.12.2013
Riserva legalc 62.286 B1.716
Riserve stracrdinarie 366.026 366.026
Riscrva Queta Contributo interreg 1 74 74
Differenza da Fusione 5728 5728
Totale - ' 434115 |  433.545 |
160 Utili (perdite} porlati a nuove £ (1.576.329) {-10.829)

Trattasi dalle perdite degli esercizi chiusi al 30 giugno 2008, 30 giugno 2008 e 31 dicembre 2010, rinviate a
nuove ¢ decrementate parzialmente dall'utile del’esercizio chiuso al 30 giugno 2010, al 31 dicembre 2011, al
31 dicembre 2012 e al 31 dicembre 2013.

170 Utile (perdita) corrente esercizio €5.539 (-5.860)
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PATRIMONIO NETTO

I patrimonic netto si incremen:a, rispetto all'esercizic chiuso al 31dicembre 2014, di € 5,539, pari altutile di

esercizio al 31 dicembre 2014,

Patrimonio netto Saldi Decrementi Incrementi Saldi utitizzo
al al
31.12.2013 31.12.2014

Capilale sociale 5.681.060 - 5.681.060
Scvrapprezzo g emissione 520.589 - 520589 t a, b
Riserve:
ajriserva legale 61.716 - 570 62.7686 | b
byriserva per azloni propric - - - -
caltre riserve:

- riservastraordinaria 366.076 - - 366.026 | a,b, ¢

- riserva Interreg 1 74 - - 74| d

- disavanro hisinne

Vanture Hidi 5.724 - 5729 | a, b

Usile (perdile) porlali a nuova (1.587.153) 10.829 1.576.329)
Liile (perditay deil' esercizio 11.39% £11.398] - 5.53%
Totale patrimonio netto 5.059.435 {11.399; 15,399 5.064.374

Legenda “Possibilita di utilizzo delle riserve” (ex art. 2427, punto 7 bis del Codice Civiie):
a)per agmento 2ol capitale socials hiper copertise pardite

ciper distribudone ai Soci

djper queste riscrve sussiste un vncolo di destinazione al lorn utilizzo

Pcr quanto riguarda |a “Riserva da sovrapprezzo azioni’, ai sensi dell'art. 2431 del Codice Civile & possibile
la distribuzione ai Soci di lale riserva a cendizione che la riserva legale abbia raggiunte il limife stabilito
dall'articelo 2430 del Codice Civite {un guinto del capitale sociale).
La tabclla che segue evidenzia le movimentazioni intervenute nel patrimonio netle negli ullimi tre esercizi.

Capitale Risarva Riserva Sovrapprezzo Risuliato Perdite Totale
Saciale Legale Straordinaria azian d’escreizio rinviate
Saldi al 31122011 5.681.060 49.999 3.021.186 520.589 230.372 | (1.809.781) 7.693.925
aldestinazinne vlla I
= fortv 1151 {#30.572) 218.853 -
hrisultato esermizic 230.372 230.3/2
b)ricurione capitzie
scciale (5.053.045) {5.053.045)
v)soltoscrizionc
sumento capilale sce. 2.445 9hs 2.445.935
djutilizzo riserve
aumeantc capitala sce. 2.607.030 {2.607.080) -
elLtilizzo riserva
recasst sooi (42,267} (42 2B7)
fifsullato esercizio o 3UBHE 3.968
Saldi al 31.12.2012 5.631.060 ) .§_1f513 371.829 520.589 3.968 | (1.590.928) 5.048.036
Aldestinaziora itils
a riserva <08 (3.968) 3.770
birisultato esarcizio 11.399 11.399
Saldi at 31.12.2012 5.681.060 61.716 371.828 520,589 11.399 | {1.587.158) 5.059.435
ajdestinazione utile
a riserve a7 {11.399 10.829 -
bjrisuitate esercizio 5.539 5.539
Saldi al 31.12.2014 5.681.060 62.286 371.829 5201589 5.539 | {1.576.3289) 5.064.8974
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CONTI YORDINE

10 Garanzie rilasciate

Trafiasi di titoli di proprieta costituit! in pegno come di seguito:

€ 165.000

Quota partecipativa Telerobot S {ex TLR Sri), valore naminale € 165.000. pegno a favore Mps Capital
Services Banca per le Imprese Spa, a fronte di un finanziamento di € 2.500.000 crogato a Telerobot Srl

(ex TLR Srl}, garantito anche da tutti gli altsi soci della societa.

20 Impegni €10.268.664 (-2.313.534)
La composizione della voce "Impegni” risulta essere la seguente:

31.12.2014 31.12.2013
Operazioni deliberate da formalizzare 3.000.000 5£.500.000
Quoeta risorse LIGURCAPITAL vincolate a OH2 1°fase 94/86 541616 541616
Quota risorse LIGURCAPITAL vincolate a OB2 2°fase 97/99 B00.830 808.042
Quota risorse LIGURCAPITAL vincolate a 0132 3° tase 2000/2006 4.717.995 5.018.381
Quota risorse LIGURCAPITAL vincolate a PMI fase 94/99 209.741 209.741
Leasing Immeobilkare Carige 666.706 704.418
Totale impegni 10.486.988 |  12.582.198 |

Par quanto concerne limpegno sulle risorse LIGURCAPITAL Spa vincolate ai Fondi Obiettivo 2 Azione 2.4

1994486, 1997/99 ¢ 2000/2006, nonché al Fondo PMI 94/99, | valori indicati sono quelli residuali al 31 dicembre
2014, movimentati dai risultati conseguiti nel corsa della loro gestione al netto dei costi di diretta imputazione.
Uimpegno per il leasing immobiliare & relativo al contratto stipulato in data 1 luglio 2005 con Banca Carige
S.p.A., por l'acguisto della sede in Genova Piazza Dante n.8/9; maggicr dettagh sono riportati nelia parte D della

nota integrativa.
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PARTE C

INFOCRMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

COsTI

10 Interessi passivi e oneri assimilati € 556.121 (+433.727)

La voce comprende € 63. 184 di interessi passivi sulle aperture di credito sui o/c bancari afferenti I'atfivita ordinaria
della Socieid; nel corso dell’esercizio gl interessi passivi si sane dimezzati rispetto allesercizio precedente sia per
la riduzione degli utilizzi degli affidamenti sia per il miglioramento delle condizioni apptlicate dagli istiut.,

Tuttavia ta voce appare incrementata nell’esercizio a seguito della nuova modalita di rilevazione dei movimanti
relalivi alla gestione dei diversi Fondi. A partire dall'esercizio in corsa, infatt, fate voce rileva il ristorno ai fondi dei
provent! generati dai fondi medesimi e allocati tra i ricavi del canto cconomice ¢ precisamente:

- € 320.089 relativi ai ristorni dei proventi generati sul I-ondo Ob.2 3Fase per interessi attivi su finanziamenti e
par interessi attivi su ofc baneari,

- € 39.581 relativi ai ristorni dei proventi generati sul Fondo Ob.2 1Fase  per interessi attivi su o/c bancari ¢ altri
proventi attivi.

- € 32.830 relativi ai ristorni dei proventi genarali sul Fondo Ob.2 2Fase per interessi atlivi su o/ bancari e aliri
proventi attivi.

- €£90.181 relativi ai ristorni dei proventi generati sul i-ondo PRI per interessi attivi su ¢/t bancari e interessi attivi
su finanziamenti concessi,

2) € 10.256 relativi alla gestione del Fondo Art. 14 1R, 43/94 per intcressi attivi su finanziamenti ¢ per interessi
attivi su cfc bancari.

Tale riclassifica di bilancio non ha avuto aleun impatio a livelle di dsultalo di esercizio in quanto controbilanciata
dalfiscrizione nelia voce "Altri proventi di gestione” di proventi di pari importo.

20 Commissioni passive €22732 {-984)

La voce & rappresentata daile commissioni passive addebitate dalle banche.

30 Perdite da operazioni finanziarie €- (-2.300}
La voce non & presente nal corrente esercizio.

40 Spese amministrative € 938.662 (-26.261)}

a) spese per il personale: € 534.875
‘Trattasi del costo del perscnale refativo ai dipendenti e comprende stipendi per € 335.009, oneri sociali per €
114.040, TFR par € 251386, Inall per € 1.192, altri costi per € 18.198 e costi per persanale in distacce presso Filse
Spa per € 41.300.

b)altre spese amministrative € 403.787

Tratiasi dei costi di natura essenzialmente amministrativa, come evidenziato dalla seguente tabalia:

Altre spese amministrative 31.12.2014 31.12.2013 .
Campensi amministratori 48,136 81.240
Prestazioni professicnali e consulenze 145.649 154.208
Emclumenti Coltegio Sindacale 27.000 28,395
Oneri previdenziali su emclumenti Gollegio Sindacale 1.080 1.136
Altre prestazioni 29.782 36.965
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;Affitti, cahohi, spesc amministraziona ufficio 18.771 18.085
L easing e nolaggi passivi £0.561 63.856
Viaggi ¢ trasferte 2.682 3.268
Varie uffisio 14.437 11477
| Associative 5.388 6.167
Totale 203.787 451.399

50 Rettifiche di valore immaobilizzazioni immateriali
e materiali €9.731 {-&8.110)

Trattasi degli ammortamenti sulle immobilizzazioni immateriall e materali per ke quali si rimanda alle
corrispondentt voci di stato patrimoniale.

60 Altri oneri di gestione €218655  (+184.810)

La voce risulta incrementata a seguito della moditicata esposizione in bilancio della gestione relativa at Fonda
OB. 2 3fase, che ha comportato linserimento in questa voce della perdita di competenza della societé riportata
nella gestione det Fonde di € 176,719, Le spesc promozionali sono intcramente rappresentate dalla spese
nubblicitarie sostenute per 1a pubblicizzazione del nuove Fondo POR 1.2.4, in ossequio agli obblighi previsti nella
convenzione con la quale le risorse sono state assegnate.

Altri oneri di gestione 31.12.2014 31.12.2013
Pramazighali 18.266 15.357
Rappresentanza 371 B840
Tasse varie . 19.044 17.262
Altri 4.254 386
Pe-dita gestione fondo OB.2 3Fase 176.720 -
Totale 218.655 33.845
70 Accantonamenti per rischi e oneri £ 132.000 (-31.000)

La voce si riterisce alfaccantonamento effettuato a tronte del potenziale rischio di mancati adempimenti
contrattuak con contropart.

90 Reltifiche di valore su crediti € 165.378 (-29.621)

La vace si riferisce alle svalitazioni dei crediti effetivati nelPesercizio al netto dei ripristini effettuati..

1G0 Rettifiche su immobilizzazioni finanziarie € - {-847)

La voce non & presente nel corronte esercizio.

110 Oneri straardinari € 6.680 (+6.622)

Trattasi di sopravvenienze passive.
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130 Imposte sul reddito dell’esercizie € 81.294 (+11.245)
La voce & composia dalle sequenti imposte:
Imposte sul reddito dell’esercizio 31.12.2014 31.12.2013
IRES carrenie 27.914 -
IRAP corrente 32.681 37.130
Imposte anticipate 20.699 32.919
Totale £1.294 70.049
Per it detfaglio delle impaoste anticipate si rimanda alla seguente tabella:
| Imposte anticipate Imponibile | Aliquota Imposta
Ditferenze temporanee di tassazione
Svalutazione crediti 132.302 27,5% 36.383
Fondi rischi 5.499 27,5% 1.512
Totale imposte anticipate al 31 dicembre 2014 137.81 37.895
Storno perdite fiscali (71.598) 27.5% (19.689)
i Litilizzo Fonda Svalutazione Crediti (78.148) 27,5% (21.481)
Storno emolumenti esercizi precedenti (63.326) | (17.414)
Storno imposte anticipate al 31 dicembre 2014 (213.070) (58.594)
' Totale imposte anticipate a conto econormico {75.269) | {20.699) |
140 Utile d’esercizio €5.539 (-5.860)
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RICAVI

10 Interessi attivi ¢ proventl assimilati €471.415 (- 114.211)

MNella voce sono compresi provent finanziar come da taballa riporiata:

Interessi attivi e proventi assimilati 31.12.2014 | 31.12.2013
Su ereditl verso enti creditizi 92.512 140.205
Su crediti per obbligazioni, prestiti partecipativi 373.303 422.218
Cedule su obhbliga-ioni tesoreria 5.600 23.203
Totale 471415 585.626

Si precisa che in tale voce di bilancio sono compresi per € 10.482 gli interessi attivi da finanziamenti ¢ dai conti
correnti bancari attinenti la gestione del Mondo Art14 LR, 43/94 per conte della mandante FILLS.C SpA e
conseguenlemente ristomati per corfspandente importo mediante imputazione nei costi ala voce “Interessi

passivi ed onerl assimilati”.

inaltre, sono inclusi gli interessi attivi da finanziamenti concessi e da interessi maturati su o/c bancari e liquidita di
lesoraria afferenti gi altrl Fondi gesiiti, che a seguito della nuova esposizione in bilancio, sone ristornati per il
corrispondente importe con imputazionc alla voce “Interessi passivi ed oneri assimilati” come gia specificato in

tale voce.
40 Profitti da operazioni finanziarie (-828)
La voce non & presents in questu esercizio.
70 Altri proventi di gestione £1.544.650 {+640.781)

- dicui: per attivita di merchant banking ¢ 23.000
Altri proventi di gestione 3122014 31,12.2013
Assistenza finanziaria, direzionale e servizi vari 92.639 137.233
Riaddebito costi personale in distacco 41,300 47183
Plusvalenza cessioni partecipazioni 23.000 46.550
Fee di gestione relaiive al Fondo Ob.2, 1.a fase 39.581 -
Fee di gestione refative al Fondeo ©Ob.2, 2.a fase 32.830
Fee di gestione refative al Fonde PMI 90.181
Fee di gestione relative al Fondo Oh.2, 3.a fase 825.000 272,949
Fee di gestione relalive al Fondo P.C.R. 1.2.4 400.000 400.000
Altri 118 17
Totale 1.544.650 903,932

Come riterito in sede di commento agli onerf finanziari cui si rimanda, la voce, si & incrementata a seguito
delta nuova esposiziane in bilancio delle voci relative alla gestione dei Fondi.
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Riconciliazione tra onere fiscale {eorico e onere fiscale effetlive

Utife (perdita) dell’esercizio ante imposte

Variazigni fiscali in aumenin:
Compensi amministratori non corrisposti
spese auto indeducibili

Irnu

Altre

Rappresentanza

Cancni leasing indeducibili
Sopravvenienze passibili indeducibili
interessi passivi indeducibili 4%
Accantonamenti fondo rischi

4/5 Svalutazioni crediti
Ammortamenti cellular

Variazioni fiscali in diminuzione:

Compenst amministrator] cornsposti oscrcizi precodenti
Plusvalenze esenti

1/5 svalutazioni crediti 2013

10% IRAFP+ 30% quota personale

Utilizzo perdite pregresse

imponibile IRES eifeitivo

Impoesta IRES 27,5% su reddito efiettivo
Imposta IRES teorica 27,5% su utile fiscale teorico

Imponibile IRAP civilistico

Variazioni fiscali in aumento
Variazioni fiszali in diminuziane

Imponibile IRAP elfettivo
IRAP teorica 5,57% su imponibile IRAP civilistico
IRAP effettiva 5,57% su imponibile IRAF fiscale

£6.823

836
i3.144
6.283
4.974
93
7.708
29.5680
22.247
4.663
132.302
108

{63.326)

(9.500)
(33.631)
(£9.324)
{71.596)

101.504

27.914
23.879

722 352
68.476
(204.104)
586.724

40.235
32.681
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PARTE D - ALTHE INFORMAZIONI

In yuesta sazdone si & dtenuto dettagliare e fornire informazioni paticolarmenta significative per Ligurcapital Spa.

IMovimentazione del fondo OB 2 Azione 2.4 1894/96

|

| dati della gestione sono cosi sintetizzabili:

Conferimento versato da Regione Liguria
- Variazioni esercizi precedenti (dal 1996 al 2013
- Genferimento al 1° gennaio 2014

Conterimento versato da Ligurcapital Spa
- Variazionl esercizi procedenti (dal 1996 al 2013)
- Conterimento al 1 ° gennaio 2014

(408.794)

2.540.967

2.132.173
635.242
_(83.626)

541.616

Totale fondo al 1 gennaio 2014

Cosli e ricavi del periodo:

Praventi natli di tescreria

Imieressi su dilazioni

Plusvaleonze da cessioni partecipazioni
Costi gestionali dell'esercizio

Saldo movimentazione dell’esercizio

2.673.789

25.641

949

18.000
(39.581)

)

Conferimentc Regione Liguria
Cenferirnento Ligurcapital Spa

2.132.173
Hd1 616

Totale composizione del fando al 31 dicembre 2014

2.673.789

La gestione del Fondo al 31 dicembra 2014 ha chiuse in pareggio.

Si precisa incltre che levidenza delle risorse Ligurcapilal Spa vincolate al Fondo Obiettivo 2 & stata allocata nel

Conti d'Ordine del bilancio della socista alla voce “Impegni’.

Compaosizione del fondo al 31 dicemhre 2014:

- disponibilita liguide depositate su tic banuari

- impieghi di tesoreria

2.105.464
495

Taotale liquidita disponibile

2.105.959

- dcbiti
- crediti
- impieghi in partecipazioni {n.2 interventi)

(39.607)
167.437
440.000

Tatale composizione del fonda al 31 dicembre 2014

2.673.789

26
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Movimentazione del fondo OB 2 2a Fase Azione 2.4 1997/99

| dati della gestione  sono cosi sintetizzabili;

Conterimento versate da Regione Liguria 4.482.020
- Variazioni esercizi precedenti (dal 1998 al 2013) (2.049.846) |
- Conferimento al 1° gennaio 2014 2432174
Conferimento versato da Ligurcapital Spa 1.120.505
- Variazioni esercizi precedenti (dal 1998 al 2013) {512.463}
- Conferimente al 1° gennaio 2014 608.042
Totale fondo al 1°gennaio 2014 3.040.216
Costi e ricavi det periodo:
| Proventi netti di tesoreria 8.148
' Costi gestionali dellesercizio (-32.830)
Inleress allivi da difazioni e prestili chbligazionari 14.682:
Flusvatenza Cessione Partecipazioni 10.000
Perdita su crediti (35.560)
Salda movimentaziane dellesercizio {35.560)
. Conferimenic Regione Liguria 2.403.727 .
Conferimento Ligurcapital Spa B00.830:
- Totale composizione del fondo 31 dicembre 2014 3.004.657 -

La gestivne del Fonde al 31 dicernbre 2014 ha chiuso in perdita per € 35.560, di cui € 28.448 di cumpetenza

della Regione Liguria.

5i precisa inoltre che Fevidenza delle rsorse Ligurcapital Spa vincolate al Fondo Qbiettivo 2 & stata allocata

nei Conti d'Crdine del bilancio della societa alla voce “lmpegni®.

Composizicne del fondo al 31 dicembre 2014:

- dispanibilita liquide su c/c bancari 1.218.549
- investimenlt: di tesoreria 495
Totale liquidita 1.219.044
- dehiti (13.656)
- crediti 580.287
- impieghi in partecipazioni e ohbligazioni (n.5 interventi) 1.248.982
Tolale composizione del fonde al 31 dicembre 2014 3.004.657
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fMovimentazione del fondo PMI 1994/99

| dati della gestione sone cos’ sintetizzabili:

Conferimente versato da Regione Liguria

2.340.582

- Varfazioni esercizi precedenti (dal 1997 al 2013) {(151.391)
- Conferimento al {* gennaio 2014 1.886.191
Conferimento versaio da Ligurcapital Spa 260,284
- Variazioni cscreizi precedenti (dat 1997 al 2013} {50.553)
- Canferimento at 1” gennaio 2014 209.741
Totale fondo al 1°gennaio 2014 = 2.095.932
Costi e ricavi del periodo:
Proventi netti di tesoreria B.507
Costi gestionali dellesarcizio (20.181)
interessi attivi su finanziamenti B2.6741
Afriproventi - _ _ 1.000
Saldo movimentazione delf’esercizio &)
Conferimenic Redlone Liguria 1.886.151
Conferimento Ligurcapital Spa 209744
Totale compaosizione del fondo al 31 dicembre 2014 2.095.932

La gestione del MNondo al 31 dicembre 2014 ba chiuso in parcggio.

Si precisa inoltre che 'evidenza delle risorse Ligurcapital Spa vincolale al Fonde P 94/98 & stala allocata

tra i Conti d’Ordine del bilancio della Societd, tra la voce “lmpegni”.

Composizione del fondo al 31 dicembre 2014

- disponibiliti liguide su e bancari 695.743
- impieghi di tescreria -
Totale liguidita disponibile 695.743
- debiti (90.236)
- crediti 18.838
- finanziamenti alle imprese { n. 9 interventi) 1.471.587
Totale compasiziane del fondo al 31 dicembre 2014 2.095.332
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WS

Movimentazione del fondo OB 2 3a Fase AZIONE 2000/06 Mis. 1.3 sott.B ]
Conferimento versalo da Regione Liguria 10.725.000
- Variazioni csereizi precedenti {(dal 2004 al 2013) {1.405.151)
- Confedimeanto al 1°gennaio 2014 9.319.849
Conferimenta versata da Ligurcapital Spa 5.775.000
- Variazioni esercizi precedenti (dal 2004 al 2013} _{756.619) |
- Conferimento al 1° gennaio 2014 5.018.381
Taotale fondo al 1" gennaia 2014 14.338.230
Costi e ricavi del periodo:
Provenli netli di tesoreria 52017
Fea annuale {(ant.9 convenzione) (825.000)
Interassi su finanziamenti 268.076
Perditasucredti (353.338)
Saldo movimeniazione dell’esercizio {858.245)
Conferimento Regione Liguria 8.761.9480
Conferimento Ligurcapital Spa 4.717.985
| Totale composizione del fondo al 31 dicembre 2014 13479985

La gestione del Fonda al 31 dicembre 2014 ha chiuso in perdita per € 858.245 di cui € 557.859 di

cornpetenza della Regione Liguria.

Si precisa inoltre che l'evidenza defle risorse Ligurcapital Spa vincotate al Fondo Ohiettiva 2 3° Fase & stata
allocata tra i| Cont d'Ordine del bilancio della Societa, tra la voce “Impegni™

Composizione del fondo al 31 dicembre 2014:

- disponibilita liquide su ¢/c bancari 5411200
cnvestimentitesoreria e 98.001.
Tatale liquidita disponibile 5.509.20t

- dehiti {825.025)

- crediti 208.185
- finanziamenti alle imprese (n. 20 intarventi) 8.587.614
Totale composizione del fondo al 31 dicembre 2014 13.479.985
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Movimenlazione del fondo P.O.R. AZIONE 1.2.4 Fesr 2007113

20.000.00(

Conferimeniv versato da FLL.S.E. Spa
Variazioni esercizi precedenti (dai 2012 al 2013) {23.413)
Totale fondo al 1° gennaio 2014 19.976.587
Variazioni anna 2013 (86.000)
Casti e ricavi del periodo:

Proventi neii di tesoretia 277.044
Fee annuale (art. 14 convenzione) {488.000)
Saldo movimentazione delf’esercizia (296.956) |
Totale composizione del fondo al 31 dicembre 2014 19.765.631
La gestione del Fondoe al 31 dicembre 2014 ha chiuse cont un decremento di € 296,956.

Composizione del fondo al 31 dicembre 2014:

-disponibiiiti liquide su c/c bancari 9.602.663

investimentl di tesoreria 6.000.000

Totale liguidita disponibile 15.602.663
- debiti (366.392)

- crediti 55.110
- Partecipazioni — Obbligazioni- Finanziamenti (n.10 interventi) 4 474250
Totale compasizione de! fondo al 31 dicembre 2014 19.765.631 |
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TABELLA ART. 2427 C.C.

EFFETTO A PATRIMON]

a) Contratti in corso

Benl in leasing finanziario alla fine doifescreizio precedente al netto
dagli ammartamenti comgplessivi alla fine dell'esercizio precedentc

+ Beni acquisiti in leaging finanziario nel corso dell’esercizio
- Beni in lcasing finanziaria riscattati nel corso dellesercizio
- Quote di ammortamento di competenza dell'esercizio

Beni in leasing finanziario al terming deli'esercizio, al netto dagli
ammortamenti complessivi pari a € 31 migliaia

775.434

(31.283)

744,151

b) Beni riscattati

Maggior valore complessive dei beni riscattali, determinato secondo la
mesodologia del lcasing finanziario, rispetto al loro valore natto contabile
alia fine delfesercizia.

¢) Passivita

i
i

Debiti impliciti per oparasoni di leasing tinanziario afia fine dell'esercizia
Frecedenia

1 Debili irapliciti sorti nell'esercizia

i - Rimbarso guote caplali e riscatti nell'esercizio

Debitl impliciti per operasioni di leasing finanziario al terming
dell'esercizio

Eifetta complessivo lordo alla fine dell'esercizio
Effetto fiscale

Etfetto sul Patrimonio netlo dell’'esercizio

704418

(37.712)

666.706

77.445
(25.611)

51.834

EFFETTO A CONTO ECONOMICQ

Storno di canoni su operazieni di leasing finanziariv

Rilevazione di oneri finanziar su operazioni di leasing finanziario
Rilevarione di quote di ammortamento

Rettifiche/riprese di valore su beni in icasing finanziasio

(53.451)
B.472
31.283

Effetto sul risultato prima delle imposte

Hilevaziane dell'effetto fiscale

Eifetto sul risultato dell'esercizic delle operazioni di leasing con il
mctodo tinanziario

{13.696)
4.529

_..(8167)

li contratto di locazione finanziaria & divenuto definitivamente aperativo dal 16 febbraio 2007, data di

chiusura della prelocaziona in essere dal 1 luglic 2005,
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DISTRIBUZIONE TEMPORALE DELLE ATTIVITA’ E PASSIVITA’

Finoca3 Finoa12 Finoas .
mesi mesi anni indeterminata Tolale

ATTIVQO
Crediti verso enti creditizi 19.424.5335 - - 12.424 335
Craditi varsa la dlientola :
(al lordo del fande) B15.415 2.600.934 4.520.694 : 3.166.799 11.104.042
Obbligaz.itoli a reddito
fisso 6,100,000 100,000 225,000 81.07/0 6,806.070
Altre ativita 32.161 49.263 225810 5911 313150
TOTALI 26.371.911 2.750.202 5.271.704 3.253.780 37.647.597
PASSIVO
Debiti verso enti creditizi 1.471.965 - - 1.471 965
Alire passivita 113.582 247.202 - 35.815.859 36.176.643
TOTALI] 1.585.547 247.202 - 35.815.859 37.648.608
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Organi socielari

H Consigliv di amministrazions, altualmente composto da tre Consiglieri, & siato nominato in data 10 giugna
2014 e rimarra in carica fino all’approvazione del presente bilancio.

Al Prasidente & aitribuita la firma o la rapprasentanza della Secieta anche in giudizio.
Nel maggio 2013 sono stati attribuiti specifici poteri di ordinaria armnministrazione at Direllore.

L'Assembiea del 10 maggio 2013, in oltemperanza a guanto prescritto dallart.11 L.R. n.22 del 24/10/2010
{Finanziaria Regionale 2011) aveva gid ridettc | compensi parcepit dagli amministratert nel 2012 dat 10%.

Per il nuovo Consiglio di amministrazione in carica dal 10 giugno 2014 gli emclumenti deliberati sono i
seguenti:
- emolumento annuale per la carica di membro del Consiglio di Amminislrazione € 5.000.

emolumento annuale pet la carica di Presidente € 27.000.
Per le cariche ricoperte da Amministratore dipendente di FLL.S.E. S.p.A., ai sensi dell'artivolo 4, cormma 5 del
DL B8-7-2012 n. 95 cosi come converito in legge (c.d. Spending Beview), | compenso & riverasato alla
Societa di appartenenza.

Collegio Sindacale

L’attuale Collegio Sindacale € stato nominato dallassemblea del 1* ottobre 2013 e reslerd in carica finu
all'approvazicne del bilancic chiuso al 31 dicembre 2015.

L'Assemblea del 15 maggio 2013 aveva peraltro gia deliberato I'attribuzione al Collegio Sindacale deil'incarica
per la revisione legale dei centi ai sensi defl’art. 2408 bis c.c. ¢ def D. Lgs. 3%/2010, nonché, in oltemperanza
a quanto prescritte dalfart. 11 L.R. n. 22 del 24/10/2010 (Finanziaria Regionale 2011), la riduzione del 10%,
cosi come per gl amministratori, dei compensi riconesciuti nal 2012, Gon decorrenza dal 17 gennaio 2013 gii
emclumenti sono pertanto | seguent:
v per Paitivita di vigilanza di cui agli articoli 2403 ¢.¢. (vigilanza) & 2404 c.c. {riunioni periodicha @ non
det Collegio e deliberazioni), per la redazione deila relazione al hilancio di cui all'art. 2429 c.c., per
il rilascio di valutazioni, pareri e relazioni poste dafla legge a carico del sindaco di societa, € 7.000 al
Presidente ad € 5.500 a ciascun Sindaco effettivo, per camplessivi € 18.000, in ragione d'anno, senza
applicazione di alcun gettone di presenza ovvero di rimborsi forfettari per spese generali di studio;
v per Pattivitd di revisione legale dei conti ai sensi dellarticolo 2409-bis c.c. & della D, L.gs. n.
39/2010: £ 9.000 omnicomprensivo.
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D.G.R. 23 maggio 2014 n. 598 “Linee di indirizzo per gli enti del settore regienale allargato e societ in
house in materia di contenimento della spesa pubblica”

Pramesso che Ligurcapital Spa & divenula societd fn-house nel corse delfanno 2012 e che nel 2011 era
societd a capilale olalmente privato, con la presante si ripntano di sequito | dati relativi alle spese oggetto
delle norme di contenimento effettuate dalla nostra Societa nel 2014.

Si precisa che le spese di cul afart.1t LR, 41/2013 indicate per I'anne 2014 sono prevalentemente
riconducibili alie spese sostenute per a pubblicizzazione del Bando Fondo Por Fesr Azione 1.2.4 2007/2013,
in ollemperanza agli obblighi di pubblicita richiesti al sensi dalfart.10 della convenzione tra FI.LS.E. Spa e
Ligurcapital Spa stipulata il 25 ottobre 2012 per Ia gestione del Fondo stesso.

Riferimento normativa Parametri Euro
Riduzione della spesa per relazioni i 53 a5 i el -l i
-P p ™ Impegni Spesa assunti nel'anno 16.197
pubbiiche, convegni, mostre, pubbliciti e 2013 _
rappresentanza Limite spesa 2014=impegni 2013 -
{art. 11 L.R. 41/2013}
Spesa 2014 18.637
. - Limite 2014-0
Spesa per sponsorizzaziom B
(art.12 L.R. 41/2013) T '
Spesa 2014 }
Impcgri Spesa assunti nell'anno
2013 3.268
Riduzione della spesa per trasferte Limite spesa 2014 — impagai 2013 )
(art. 13 L.R. 41/2013})
Spesa 2014 2.682
Riduzione dellz spesa per locazioni passive(*) Spesa 2013 4.497
Spesa 2014 4.525
Sede sociale Piazza Dante 82 GE

{*) la vooe di spesa indicata & relativa a pesti auto. Si segnala che gli uffici presso | quali ha sede la sacleta sono detenuti

in forea di coniratlo di leasing finanziario con Banca CARIGE.

{*} La voce di spesa indicata & relativa a posti auio. Si segnala che gli ufici pressa | quali a sede I sociela sono detenuit

in forza ¢i contratto dileasing finanziario con Bancy, GARIGE.

Geonova, 30 marzo 2015

| Presidente del Cansiglio di Amministrazione

FIRMATO

[l Presidente del Collegiv Sindacale

FIRMATO
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Bollo assolfo in modo viruale CCIAA di GENOVA: aorizzazione n*17119 del 16/05/2002 amanata dal

Direttere Regionale Agenzia delle Entrate Liguria.
Si dichiara che le copie informatiche dei documenti inviati corrispondona agli originali conscrvati presso la

sociela.

b3
Lh
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Bilancio chiuso al
31 dicembre 2014

O .
eserclzio

Societa per azioni

Relazione del Collegio Sindacale

Sede legale : Fiazza Dante &/9 - 16121 Genova
Iscrizione Registro Imprese Genova e Cod.Fiscale: 03101050106
~ Elenco Generale degli Intermediari Finanziari (art. 106 del D. Lgs. 385/93) n. 21389
Capitale Sociale Eurc 5.681.060 i.v.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUT RISULTATI
DELL'ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014

All'Assemblea degli Azionisti della Societa LIGURCAPITAL S.P.A.,
ai scnsi dell’art. 2429 comma 2° del codice civile Vi informiamo che nel corso
dell’'esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2014 abbiamo svolto sia fa funzione di
vigilanza in merito all'csservanza della legge e dello statuto ex art. 2403 codice civile
sia quella di revisione legale ex art. 14 D.Lgs. n® 39 del 27 gennalo 2010,
Avendo quindi assolto ai due diversi uffici, abbiamo ritenuto di predisporre un‘unica
relazione, cosi come previsto dalle norme di comportamento dei Collegio Sindacaie
emanate dal Consiglio Nazionale dei Dotfori Commercialisti e degli Esperti Contabili,
che st compone di una prima parte contenente lI'esprassione del giudizio sul bilancio ¢
di una seconda parte comprendente I'espasizione di tutte le altre notizie e attestazioni
richieste dalla legge.
Parte prima
Relazione di revisione ai sensi dell’art.14 del

Decreto Legislativo 27 gennaio 2010 n° 39

1. Il Collegio Sindacale, sulla base dell‘incarico conferito in data 15 05 2013 ha svolto
la revisione legale del bilancio d'esercizio della societa, chiuso al 31 dicembre
2014,

La responsatilita della redazione del bilancio d’esercizio in conformita alle norme che

ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministrateri della sacieta.

E’ invece del Collegio la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancic

& basato sulla revisione legale.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione.

In conformitd ai predetti principi ‘attivitd di revisione & stata condotta al fine di
acquisire ogni elemento utile e necessario per accertare se il bilancio di esercizio sia
viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso', attendibile.

La revisione & stata svolta in modo coerente con la dimensione della societa e con il
suo assefto organizzativo. Essa comprende, sulla base di verifiche @ campione e con il
riscontro della circolarizzazione dei saldi contabili, I'esame degli efement] probativi a

supporto delle appostazioni e delle informazioni contenute nel bilancio, nonché la
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valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.

Si ritiene pertanto chae il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per 'espressione
del nostro giudizio professianale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’'esercizio precedente, i cui dati sono esposti a fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione

emessa dall'incaricato della revisione legale.

3. A nastro giudizio, il bilancio d’esercizio della sacleta chiusa al 31 dicembre 2014 &
conforme alle norme che ne disciplinano 1 criteri di formazione; risulta redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corrette la situazione patrimoniale,

finanziaria ed il risultato economico della societa per l'esercizio chiuso a tale data.

4. Esprimiama un giudizio paositiva circa la coerenza della relazione sulfa gestione con
i} bilancio di esercizio.
Parte seconda
Relazicne del Collegio Sindacale sull’attivita di vigilanza resa

nell'esercizio 2014 ~ ai sensi dell'articolc 2429 comma 2° del C.C.

o Attivita di vigilanza

Nel corsa dell’'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 abbiamo vigilato sull’asservanza
della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione,
adottando, nell’espletamento deil'incarico, i suggerimenti indicati dalle Norme di
Comportamento del Collegic Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili,

Dcl nostro operato Vi diama atto con guanto segue.

Il Collegio Sindacale ha partecipate alle Assemblee dei soci e alle adunanze del
Consiglio di Amministrazione svoltesi nel rispetto delie norme statutarie, legislative 2
regolamentari c¢he ne discipiinano il funzionamento, per cui, possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono state conformi alla legge ed
allo statuto sociale, non sono risultate manifestamente imprudenti, né arzardate, né
in conflitto d'interessi, né tali da compromettere l'integrita del patrimonio sociale.

Nel corso delle nostre riunioni abbiamo acguisitc dagli amministratori informazioni in
merite all'andamento delle operazioni sociali, sul generale andamenta della gestione e

sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilleve per
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dimensioni o caratteristiche, per cui, in base alle informazioni acyuisite, non abblamo
osservazioni particolari da riferire.

Per gquantoc di nostra compelenza abbiamoc acquisito conoscenza e vigilato
sull'adeguatezza ¢ sul funzionamento dell’assetto organizzativo della societa anche
tramite la raccolta di informaczioni dai responsabili delle funzioni e, a tale riguardo, non
abhiamo osservazioni particolari da riferire.

Per quante di nostra campetenza abbiamo acquisito conoscenza e  vigilato
sull’adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché
sull’affidabilitd di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione anche
reperendo informazioni dai responsabili delle funzioni oltre che dall’esame dei
documenti aziendali per cui, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.

Sulla scorta deile informazioni acquisite non sono emerse violaziani di legge, dello
statuto o dei principi di corretta amministrazione o comungue irregolarita o fatti
censurabill da dover segnalare.

Abbiamo vigilato sull’osservanza delle regole che disciplinano le operazioni con parti
correlate e, a tale riguardo, non abbiamo osservazioni da riferire.

Nel corso dell’esercizio al Coltegio Sindacale non e pervenuta alcuna denunzia ¢x art.
2408 codice civile.

Nel corso dell’esercizia il Collegio Sindacale non ha rilasciato alcun parere previsto dat
codice civile o da altre norme di legge.

Nelllespletamento della sopra descritta attivita di vigilanza non sono emersi fatti

significativi tali da richiedere la menzicne nella presente relazione.

= Bilancio d'esercizio

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio che & state messo a nostra
disposizione nei termini di cui all’'art 2429 codice civile.

In merite riferiamao quanto segue,

Abbiamo vigilato sullimpostazione generale datz allo stesso e sulla sua generale
conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e, a tale
riguardo, non abbiamc asservazioni particolari da riferire.

Per quanto a nostra conoscenza, nella redazione del bilancio gli amministratori non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, del codice
Civile.

Il Collegic da atto che:
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- 1 principi di redazione del bilancic risultano conformi al disposto dellart. 2423 his del
cadice civile;

- gli schemi di slate patrimoniale e di conto economico sono conformi alle disposizioni
degli artt. 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis del codice civile;

- nella nata integrativa sonc indicati | criteri di valutazione seguit! e gli stessi sono
conformi &lle disposizioni dell’art. 2426 del codice civile ed ai principi contabifi
adottati;

-~ la nota integrativa ha i contenuti previsti dagli artt. 2427 e 2427 bis del codice civile
e tutti i documenti rispondono ai principi di completezza e chiarezza informativa.
Durante il decorso esercizio abbiamo patuto verificare che sonc stati adempiuti in
modo corretto yli obblighi di leage posti a carico dell’'organo amministrativo in ordine
al versamento delle ritenute, del contributi e delle somme ad altro titolo dovute
all’erario e agli enti previdenziali, assicurativi ed assistenziali, cosl come risultano
regolarmente presentate le dichiarazioni fiscali.

Il Collegio Sindacale ha quindi verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle
informazioni di cui ha avuto conoscenza a seaguito dell'espletamento dei propri doveri
senza riscontrare osservaziont al riguardo.

Nuilla da osservare infine per guanto concerne 'osservanza delle norme in materia di
antiriciclaggic né per gquanto riguarda 'operato dell’Organismo di vigilanza istituito ai
sensi del D, Lgs 231/ 2001.

= Conclusioni

In considerazione di quanto sopra esposto, tenuto inoltre conto dell’attivita svolta
nell'ambito della funzione di revisione legale le cui risultanze sono contenute nella
prima parte della presente relazione, il Collegio Sindacale pud unanime affermare che
non emergonc rillevi o riserve in merito al bilancio esaminato e quindi propone
all'Assemblea di approvare il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicemhbre 2014 cosi come
redatto dagli Amministratori,

I[I Collegio concorda con la destinazione del risultato di esercizio proposta dagli
Amministratori,

Genova, 14 aprile 2015,

Dott. Roberto Benedetti (Presidente) FIRMATGO
Dott. Daniela Rosina (Sindaco Effettivo) FIRMATO
Dott. Vittorio Rocchetti (Sindaco Effettivo) FIRMATO
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Bollo assolto in modo virtuale CCIAA di GENOVA: autorizzazione n°17119 del
16/05/2002 emanata dal Direttore Regionale Agenzia delle Entrate Liguria.

Si dichiara che le copie informatiche del documenti inviatl corrispendenc agli originali
conservati presso la societa,
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Bilancio chiuso al
31 dicembre 2014

oy O .
s €SerciZio

Societa per azioni

Relazione sulla gestione

Sede legale : Piazza Dante 8/9 - 16121 Genova

[seriziona Registro Imprese Genova e Cod.Fiscale: 03101050106

Elenco Generale degli Intermediari Finanziari {(art.106 del D. Lgs. 385/33) n. 21389
Capitale Sociale Eure 5.681.060i.v,

1
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signari Azionisti,

lesercizio 2014, si chiude con un utile netio di Euro 5.538, dopa aver registrato accantonamenti per rischi
ed oner, rettifiche di valore su crediti od imposte per complessivi Euro 265.672.

L'esercizio & stalo connotalo dafinlensa attivila di promozione, istrutioria ed impegno delle risorse a
valere sulie dotazioni asscgnate del POR FESR 2007/2013 Asse 1 - Azlone 1.2.4 Ingegneria finanziaria
“Fondo capitale di rischio®, particolarmente impegnative sia nella fase istruttoria che in quella contrattuale,
cui la struttura si @ dedicata in prevalenza.

A valere su detto fonde al 31 dicembre 2014, Ligurcapital ha ricevuto 37 domande per una richiesta
complessiva di intervento di oltre 25,7 milioni di Euro. A tale data crano stati istruiti con delibera
favorevole 18 Intarventi per complessivi Eura 9.994.000, cui si aggiungona Furo BO7.000 per 4 intervent
dehiberati nel corso dei primi mesi del 2015, Refativamente agli Interventi deliberati, 12 sono stati
perfezionati, per complessivi Euro 6.244.000, mentre 4 sono stati revocati o sone in fase di revoca per
complessivi Eura  3.750.000. Le alire domdnde pervenute hanno avuto esito negdtwo in fase di
Istruttoria principalmente per mancanza di co-investitori.

Si evidenzia che agl interventi perfezionati si dove aggiungere Ja guota paritetica del co investitore
privato, pertante a ricadota terriloriale complessivamente raggiunta @ pari a cirea Euro 12.500.000 sulle
opcrazioni crogate. Soddisfacenti le ricadute cecupazionali, che si stima possano raggiungere a regime
circa 100 unita.

Gon Deliberazione di Giunta della Regione Liguria del 30 dicernbre 2014 & stata disposta la chiusura, alla
data del 31.12.2014, dello spoiteilo per |a ricezione delle domande di agevolazione a vaiere sul “Fando
capitale di rischio” Azione 1.2.4 del POR FESR 2007/2013. Inoltrc nci primi mesi del 2015 Regione
Liguria ha richiesto, per tramite FLIL.S.E., con due provvediment distinti, la restituzione di complessivi
Euro 7.900.000 a valere sulle dotazioni non ancora assegnate del medesime “Fondo capitale di rischio”,
per l'allocazione su differenti misure sempre in ambito POR FESR 2007/2013 Assc 1. Alla data della
presente Relazione abbiamo notizia che con Deliberazione di Giunta Regionale n. 551 del 27 marzo 2015
& stata disposta |a riapertura dello sportelle per la concessione delle agevolazioni a valere sulle modalita
attuative del “Fondo capitale di rischio” di cui alla linea di attivita 1.2.4 del POR FESR 2007/2013, a
partire dalla data del 15 aprile 2015, a valere sulle disponibilita residue. Gli Interventi continusranno ad
essere attuati nel rispetto defle condizioni previste dal Regolamento CE n. 800:2008, come da indicasioni
di Regione Liguria.

Nel corsa dell’anne & stata completata Pattivita di vafulazions dei pracessi aziendali, finalizzata a disporre
una mappatura dei principali rischi opcrativi della Societd, cui ha fatte progressivamente seguito la
predisposizione di presidi sistematici volti 2 monitorare in mode arganice e continup | rischi operativi
individuati. A canclusione di tale attivita di risk assessment, con delibera di Consigiio di aimministrazione
del 24 sctiembre 2014, & stato approvato | "Modelle Organizzative e di Gestiong” ed il "Manuale delle
Procedure aziendali” ai sensi e per gli effetti di cui al D. Lgs. 231/2001 e ne é stata deliberata l'immediata
adozicne ed efficacia. i Modello di Qrganizzasione, Gestione e Controllo si inquadra nei principt contenuti
net Codice Etico ¢ nelle Procedure di Gruppo FLLL.S.E; allinterno & stata inserita una sezione speciale
denominata “Misure Organizzative e Gestionali Anticorruzione ai sensi della Legge 190/2012", coerente
con le indicazioni contenute nel’ambito del "Piana Nariunale Anticorruzione™. | principali aggiornamenti e
modifichc intradotti rispetto al precedente Modello Organizzativo vigente in Azienda hanno traguardato le
sequenti direttrici di fondo:

1) migliore adeguamento rispetto allevolurione narmative intervenuta, tenendo conto della
riformulata configurazione di alcun reati presupposti, anche alla luce delle novita introdotte dalla
L.190/2012;

2) migliore corrispandenza rispetto alla speciflica operativitd caratterizzante la Societa, al fine di
disporre di un modello realmente coerente con gli elementi di connotazione delle attivita;

3) inserimento nell'ambito del Modello Organizzative, di linee guida tinalizzate alla prevenziong dei
reati di carruzione, coerenti con guante previsto dalla LA80/2012 e, segnatamente, con le
indicazioni contenute nel planc Nazicnale Anticorruzione elaborato dal Dipartimento delia
Funzione Puhblica, che contempla la possibiliid di inserire una sezione speciale “dedicata”
nellambito dei modelli 231/2001 (tenuto conto che la Societa & a parecipazione pubblica
indiretta) e di attribuire la funzione del Responzabile in seno all'Organismao di Vigilanza;
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4)  migliore adeguamenio del Modello Organizzativo adottato dalla Societa rispctio al modello
definitc ed attualmente utilizzato dalla capegruppoe FLL.S.E. S.p.a., anche a seguito di indicazioni
in tal senso provenienti dalla medesima.

Per cttimizzare al meglio incltre # processc valutativo/gestionale la societd si & dotata di un sistema
software evolule, specifico per gli Enti finanziari, per ottimizzare la gestione dei flussi informatavi grazie
all'integrazione tra seqreteria, settore istrutiotie, setiore contabile e settore legale. 1l sistema entrera in
funzionc a picno regime entro il primo semestre dell'esercizie 2015,

Si segnala che nel corso dei primi mesi del 2015 la gestione del summenzicnato fendo comunitario
"Fondo capitale di rischin”, tacente parte degli Strumenti di ingegneria finanziaria del POR FESR 2007-
2013, & stata oggetto di verifica di secondo livello da parte della socictad incaricata Sclene Audit Srl, che
ha verificato il sistema di gestione e conirollo adottato dalla Societa per quanto attiene fe procedure
messe in atio sia per 'avvio dello strumente che per 'attuazione delle aperazioni, verifica conclusasi can
giudizio positivo circa la conformitd alla normativa di rifcrimento.

E’ proseguita I'attivita di gestione ed impiego dei Fondi gestiti: nel corse del 2014 sono stati deliberali
nuavi intcrventi por un ammeontare complessive di risorse pari ad Eurp 900.000 (di cui Euro 300.000 a
valere suila dotazione della Misura 1.3 sotiomisura B) de! Documento Unico di Programmazione per le
zane Chiettivo 2 2000-2006; Eure 250.000 a valere sulla dotazione del Fando Programma di Iniviativa
Comunitaria P Azione A - Misura 7.9 1994-1999; Euro 250.000 a valere sulla dotazione del Fondo
Anticipi per la realizzazione degli interventi previsti dallAzione 2.4 del Documento Unico i
Programmazione Obiettivo 2 1934-1996; Euro 100.000 a valere sulla dotazione del Fondo L.R. n.
431994 Art.14 "Fondo di Rotazione Capitaic di Rischic”). Relativamente allimpicgo di Fondi gestitt in
tinanziamenti, nal corso dell'esercizio 2014 si regisira una buona regolarita degli incassi con un modesto
tassa di insoluti, dato confortante atiesa la crisi congiunturale generale e della nosira regione, che
conferma la valutazione del crediti in portafoglic, che non hanne evidenziano criticitd in eccesso rispetto
ai fondi rischi accantonati. Nel corsoe dell’'anno lo scenario che si & posto & stato quello sia di aziende che
sono riuscile a superare 1a fase di crisi, anticipanda manovre contenilive sui cosl, sia di aziende che
hanno dovuto fare ricerso a procedure cancorsuati, in continuitad o con finalitd puramente liquidatorie.

Al fine di proceders ad un accurate moniteraggio delle atlivita in porlafoglio abbiamoe attivaio un sistema
di =ervizi con Cerved che. su base mensile, fornisce un report valutative dell'andamento delle
tinanziate/partecipate, che scaturisce dalle intformazioni delta banca dati Cerved approfondite con analisi
da valutature lerzo.

Nel corso dellanno 2014 |a congiuntura econemica della nostra Regione & rimasta debele ed & stata
caratterizzata da una ulteriore conlrazione su guasi tutte le provincie sia in termini di produziona sia in
termini di occupazione. Lindustria ha risentito del calo della domanda anche se l'ultimo trimestre
deilanno ha fatto registrare un segno moderatamente positivo sugli ordinativi che fa ben sperare per il
2015, =i & ridotta la spesa per investimenti fissi e si sono deteriorate le condizione del mercaio del lavoro
con un decremento del numero degli occupati che nella nostra regione ha registrato un cale pi intenso
rispctto alla media nazionale {fonte Banca llatia), Drammatica la contrazione del credite da parte dolle
banche soprattutto per le PMI, ulteriormente deteriorato per nuove sofferenze ed incagli. In questo
scenaric @ centrale il ruolo di Ligurcapital in affiancamento alle PMI della nostra regione, sia per il
sostegno finanziario che offre in parallelo al sistema creditizio tradizionale Io cui contrazioni del credito,
gpecie a medio lungo termine, sono sempra pitt elevate, sia per gl interventi realizzati con il “Fondo
capitale di rischio” POR FESR, i cui impieghi sona destinati in prevalenza ad aperazioni di equity a favare
di start up -chc altrimenti avrebbere scarsc possibilita di finanziamento dal sistema finanziario
tradizionale- e di interventi di expansion capital, consentendo la patrimonializzazione dellimpresa,
generando un effetto leva su capitali privati nella misura def 50% {compartecipazione paritetica del co-
investitore), migliorando lc prospettive di accesso al crodito e favorendo ricadute occupazionali sul
territorio.

Per quanto concerne infine i dati economici reqistrati nell'esercizio 2014, sul fronte dei costi la Societa ha
aperato, laddove possibile, una riduzione delle spese. La voce Afire spese amminisirative é passata da
Euro 451.399 nel 2013 ad Furo 403.787 nel 2014, Sul fronte dei ricavi la Societd ha registrato dati in
linea con gli anni precedenti. Per la rappresentazione dei dati di Conto Ecanomico si segnala che =i &
ritenuto  adettare un criteric espositive  diverso rspetto  allesercizio precedente, maggiormente
rappresentativo delle partite di costo e di ricavo caratterizzanti l'attivita societaria, come meglio dettaglialo
in Nota Integrativa.
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Di seguito si farniscono alcune informagzioni in merito agli indicatori ecencmici & finanzian ritenuti di
maggiore interesse per la Societa.

ROE 0,11%
(Risultato netta d'esercizio/patrimonio medio netta) {5.539 / 5.062.205)
ROI 0,64%
(Risultata operativo/totale attivo medio) (279.895 / 43.633.142)
Margine di struttura 2.09
(immobilizzazioni nette/patrimanio medio netto} (10.574.061 / 5.064.974)
Rapporto di indebitamento 8,62

(Totale attive medic/patrimenio netto medio) (43.633.142 / 5.062.605)
indice di liquidita generale 17.06

(Attivita correnti/passivita correnti) (32.413.977 / 1.899.523)

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

12.000 - 11

10.000
8.000
6.000 -
4000 A

2.000

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

PATRIMONIO NETTO

5.070.000

5.065.C000

5.060.000

5.055.000

5.050.000

5.045.000

5.040.000

5.035.000

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
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RENDICONTO FINANZIARO (variazione dei flussi di cassa)

31.12.2014 31.12.2013
A) Disponibilita monetaria netie iniziali 18.761.943 24.802.992
B) Flusso monetario da attivita dell’'esercizio:
- utile {perdita) dell’'esercizio 5.53%8 11.389
- rettifiche di valore al netto dei recuperi 9.731 17.842
- accantonamento TFR al netto dellutilizzo 27.033 25.978
accantonamentu al Fondo rischi 23.000 -
- accantonamento al Fondo rischi (su partecipazioni) 14.000 5(0.000
svalutazioni credit - 194,999
- variazione del capitale di esercizio (772.178) (5.862.537)
Totale B} Flusso monetario da attivitd dellesercizio {682.875) (5.562.318)
C) Flusso monetario da athivita di investimento e di
disinvestimento immobilizzazioni:
invesitmerniti in immotilizzarioni
- immoebilizzazieni materiali ¢ immateriadi (4.550) {10.308)
dismissioni di inmobilizzazioni:
- utiizzo fondo accantonamente rischi - (300.00M
- utilizzo fondo svalutaziohe crediti (121.797) (168.155)
- utilizzo TFR (252) (269)
Totale G} Flusso monetario da attivita di investimento e di
disinvestimento in immobilizzazioni (126.599) (478.732)
D) Fonti extra gestione
durmenta capitale sociale - -
Totale D} Fonti extra gestione - -
E) Flusso monetario netto (B+C+D) (809.474) (6.041.050)
F} Disponibilith monetarie neiie finali (A+E) 17.952.489 18.761.943
G) Riconciliazione rendiconto finanziario:
Cassa e conti correnti all'mizio dell'esercizio 18.761.943 24.802.992
: Gassa e conti correnti e aperiure di credito alla fine dell’esercizio 17.952.469 18.761.942
Variazione netta della liguidita (809.474) {6.041.050)
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Hedazigne del bilancio in continuita aziendale

Il patrimonio netto delia socictd al 31 dicembre 2014 ammonta ad € 5.064.974

Gli amministratori di Ligurcapital ritengono che sussista i presupposta per redigere if bilancio in continuita
aziendale.

Informazione sui principali rischi e incertezze

Rischi di fonte eslerna

- Rischio di credito

Al fine di monitorare i rischie di deterioramento della qualita del credita, pericdicamente vengono valutate
le esposizioni con le Societa finanziate /v partecipate atiraverso un'analisi dell'andamentlo economico-
patrimoniate delle stesse, nonché della classe di deterioramento del credito, effettuando accantonamenti
al fondo svalutazicne crediti o partecipazioni sulla base dell’etfettiva rischio.

Rischi di mercato

Rischio di iasso di interesse

Un livelio dei tassi di interesse particolarmente bassa, qual & quello che si & veriticato negli uitimi esercizi,
penalizza pesantemente il conta economica della Societa.

- Rischio di cambia
La Societa non ha assunto rischi di cambio.

Rischi di fonte interna

Rischio pperativa

L' stata completata Pattivita di valuiazione det processi aziendali infrapresa negli scorsi esercizi,
{inaliz-ata a disporre una mappalura dei principali rischi aperafivi della Societa, cui sta progressivamente
facendo scguito la predisposizione di presidi sistematici volti a misurare in modoe organico e continuo i
rischi cperativi cos! individuati. | principali rischi in corso di analisi sono selativi a rischi di
processo/procedura, rischi legati ai sistemi informatici, rischioc umane, rischio legale e di cormpliance, cltre
al Hschio legato alla gestione delle informazioni. '

- Rischio di prezzo

Lz Societa, nell’ambito della gestione della liquidita, nen eflettua investimenti in strumenti finanziari ad
alto rischio cosi come previste dagli accordi per la gestione dei fondi regionali,

- Rischio di liquidita

La Societa investe gran parte delle disponibilita liquide in certificati di deposilo senza rischio e manitora
costaniemente tale investimento. La societa non ha in essere contratti di finanza derivata.

Informazioni attinenti ali’'ambiente e al persconale

Rischi ambientali

La Societa svolge la propria attivitd nell'osservanza della normativa vigente in materia ambientale s nel
corso defl'esercizio 2014 non si sono verificati danni causati allambiegnte.
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- Personale

Per quanto riguarda il personale dipendente, la Sccista svalge la propria attivita nell'esservanza delle
leggi e dei contratii collettivi vigenti in materia; in particolarc non si sono verificati infortuni per i quali sia

slata accertata una responsabilitd della Societa.

l numerc dei dipendenti a fine esercizio ammaonta a otto unitd, di cut una a tempo determinato.

Rapporti can le parti correlate ai sensi del’art.2427 n.22 - bis del Codice Civile

| rappotti con le pari correlate, intraitenuti a narmali condizioni di mercato vengono riportati nefa

sequente 1abella, indicando 1l loro importo economico ¢ patrimoniale.

] 'ﬁépporli di natura patrimoniale al 31.12.2014

_____ ]

Crediti verso parti correlate:

FLLSE. Spa I'attura da emettere
{gestione fondo Art.14 anno 2014)

Fattura da emattere
(persenale in distacco)

Fattura da emsttere
{prestarione di servizi)

Fatture emesse

Hegione Liguria Credito Fce gestione Fondo Por
Fattura da emettere
Creditu  Fee gestione Fondo OB2
2000/2006 Fattura da emettere
Credito Fee gestione I'ondo OBZ 1 Fase
1994/96 Fallura da emettere
Credito Fee gestiene Fondo OB2 2 Fase
1897/99 Fattura da emsttere
Credito Fee geslione Fondo Azicne 2
PhI 94499 Fattura da emettere

Debiti verso parti correlate:

FLL.S.E. 8pa Fattura da ricevere
(addebito cotnpeten.e fonde art.14)

Fondi da gestire Art.14 L.R. 43/94

Fondi da gestire Fondo POR

Recgione Liguria Fondoe da gestre Fonde QB2
2000/2006
Fondo da gestire Fonde OB2 1 Fase
1994/98
Fonde da gestirc Fondo OB2 2 Fase
1997/99

Fondo da gestire Azione 2 PMI 84/99

5.165

14.636

4.500

21.965

244 004
825.000
39.5381
32.830

90.181

10.256
B22.155

18.765.631

8.761.983
2132173

2.403.726
1.886.191
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! Rapporti di natura economica al 31.12.2014

Costi sostenuli con parli correlaie:

FI.L.S.E. Spa

Addebito emolumerti CDA

Ricavi realizzati con parti correlate:

FILS.E. Spa

Regione Liguria

Personale in distacco
Altre competenze

{eg gestione Fondo POR

Addebito competenze fondo art. 14

Competenze gestione fondo art. 14

Fee geslione Fondo OBZ 2000/2006

foo pgostione Fonde OB2
1994/9G

1 Fase

Fee gestione Fondo QB2 2 Fase

1697/99

I ee gestione Fondo Azione 2 PMI 94/99

Infarmativa ai sensi dell’art.2497 bis del Codice Civile

10.255
19.844

5.165
41.300
23.100

400.000
825.000

39.581

32.830
90181

La Societd & soggetta all'attivita di direzione e coordinamento della controllanie FLLL.S.E. Spa che ha
una quata dell’98,70% del capiiale sociale. L'ultimo bilancio, approvato il 28 luglio 2014, & guello al 31
dicembre 2013, presentava un capitale sociale di € 24.700.566,76
1Ji sequito si riportano i dai del bilancio al 31 dicermbre 2013 della contraflante FLL.S,E. Spa che esercita
I'aitivita g direzione e coordinamento.,

Finanziaria Ligure per o Sviluppo Economico
FLL.S.E. Spa
Sede Legale:; Via Peschiera 16

Registro Imprese Genova, Codice Fiscale e Parlita lva 00616030102 REA n.221924

Capitale Sociale Euro 24.700.585,78 i.v.

STATO PATRIMONIALE

Attivo

10.
20.
30,
39.
40,
50,
60.
70.
90,

{Cassa

Grediti verse enti craditizi

Crediti verso enti finanziari

Rimanenze ares da edificare

Crediti varsa clienteta

Obbligazioni e altr titoli a reddito fissg
Azioni, quote e altri titoli a reddito variabile
Parteciparioni

fmmaobilizzazioni immateriali

100. Immaobilizzazioni materiaki
130. Altre Attivita
140. Ralci ¢ risconti attivi

J1.12.2013

1.889
248.199.037
£9.022.566
7.594.850
4(.489.701
35.208.940
3.615.881
29.530.086
1.803.554
7.764.363
3.104.991

Totale dellattivo

407.890.779

. 948.921

31122012

1.391
231.147.118
28.828.057
7.594 850
37.042.419
71.650.427
108.285
33.338.674
2.011.008
7.946.291
3.306.592

830.024

423.805.226
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31,12.2013 31.12.2012
Passiva
10. Debili versa enti creditizi 1.770.891 2,086.784
50. Altre passivita 367.321.516 | 383.392.799
60. Rateil e risconti passivi 4.579.994 4.084.672
70, Trattamento di fine rapporto 1.310.370 1.163.003
80. Fondi per rischi ed oneri 1.080.225 1.220.937
120. Capitale 24.700.566 24.700.566
140. Riserve 7.106.963 7.146.002
170. Utile d'esercizio 20.254 10.163
Totale dell’attivo 407.890.779 | 423.805.226
GARANZIE E IMPEGNI
10. Garanzie rilasciate 1.693.514 762 514
20, Impegni 1.600.00D0 - 1.600.000
Totale Garanzie e Impegni 3.293.514 . 2.362.514
Conta Econamico
Costi [ 31122013 |  31.12.2012
10. Interessi passivi @ oneri assimilati 98.504 123.777
30. Perdite da operazioni finanziarie -
40. Zposc amministrative 75812 7.721.825
50. Rettifiche valore immaobilizz. imimal. & materiali 445.867 481.763
59. Costi area da edificare 1,764 363.502
70.  Accantonament] per rischi ed aneri - 100.000
100. Rettifiche di valare immobilizzaxioni finansiarie 191.175 279.784
110. Oneri straordinari 208,774 197.789
130. imposte delfescrcizio(correnti e ditferite) 456.552 | 414,898
Totale costi 9.320.448 9.718.339
100. Utile d'esercizio 20254 10.463

9.340.702 9.728.802

Ricavi T 3122013 31122012
10, Interessi attivi e proventi assimilati 225.954 337.502
20. Dividendi ¢ altri proventi 3.203 15.160
30. Commissioni attive 7.070.852 6.461.217
40. Profitti da operazieni finanziarie 53.373 195.013
60. Riprese di valore immobilizzazioni finanziaric 1.733 128
69. Variazionc rimanenze aree da edificare - 363.000
70.  Altri proventi di gestione 1.684.171 1.928.224
80. Proventi stracrdinar 301.616 428,558
Totale ricavi 9.340.702 9.728.802
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Debiti - aperaziconi con retrocessione a termine

Ai sensi dall'art. 2427, punto 6 ter, del Codice Civile si precisa che non vi song debiti derivanti da
operazioni che prevedono l'obbligo per Pacguirants di retrocessione a termine.

Parlecipazioni in imprese comportanti responsabilita illimitata

Al sensi di quante disposte dalfart. 2361, comma 2, det Codice Civile, si segnala che la Socicta non ha
assurio né detiene partecipazioni comportanti responsabilita illimitata.

Comunicazicni di cui al Decreto Legislative n. 106/09

La Sacieta ha adempiuto ali’aggiornamento del documenio di valutazione dei rischi in tema di sicirezza e
salute dei lavoratori ai sensi degli artt. 17,28 e 28 del D, Lgs. N. 81/08 ¢ s.m.i..

Responsabile del Servizio Prevenzione e Protezione & state nominate il dott. Alberto Valentino ed il
personale ha provvedute ad eleggere /| Rappresentante dei Lavoratori per la Sicurezza.

Comunicazioni di eui al D. Lgs. 231/01

La Secieta ha adottalo nef seltembre 2014 il Modelio Organizzativo e di Gestione ai sensi del D.Lgs.
2312001, L'Organo di Vigilanza, nominate inizialmente in data 19 marzo 2013, confermato sinc al
31/12/2014 con delibera del Consiglio di amministrazione def 20 giugno 2014, od ulteriormente sino al
3122015 con delibera del Consiglio di amministrazione del 3 dicembre 2014, & siato individuato
nellfavy. Giorgio Lamanna, che ha espresso, con relazione del 10 settembire 2014, parere favorevole
sulla bozza def nuovoe Modello 231, approvato ed adottato dal Consiglio di amministrazione il 24
settemnbre 2014 ed ha predisposto in data 12 gennaic 2015 1a relazione annuale sull'attivita, approvata
dal Cansiglio di amministrazione del 12 marzo 2015.

Fatti di rilievo del periodo 1°gennaio 2014 — 31 dicembre 2014

Nel dettaglio:

|Erogazioni finanziamenti

- Indata 14 apritc 2014 ¢ stato crogato un finanziamente di € 300.000 a favore di Multiservice Spa,
con le risorse del Fondo Ob2 3°fase 2000-2006;

- in data 145 aprite 2014 & state erogato un finanziamento di € 15.000 a favore di Sesamo Sri, con e
risorse del Fondo POR 1.2 .4;

in data 27 maggio 2014 & stalp erogato un finanziamento di € 100.000 a favere di Meloria Srl, con
lo risorse del Fondo L.R. 48 Art. 14,

- in data 28 maggio 2014 & stato eregate un finanziamente di € 300.000 a favore di Centro Spa, can
le risorse del Fondg POR 1.2.4,;

- in data 30 maggic 2014 & stato cregate un finanziamento di € 250.000 a favore di Aspera 5il, con le
risorse del Fondo PIC PMI Misura 7.9 1994-1989;
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- Estinzione finanziamenti

In data 7 germaio 2014 si ¢ compictato il rimborse del finanziamento crogate pet € 50.000 in data 16
marzo 2011 a Labco Sri;

in data 1°lugtio 2014 si & completato il rimborso del tinanziamento ercgato per € 400.000 in data
17/10/2008 a Indemar Spa;

in data 30 dicembre 2014 si & completato il rimborso del finanziamento srogato per € 1.000.000 in
data 18/11,/2008 a Fonderia Boccacci Spa.

Acquisto Partecipazioni — Soitoscrizioni pre'éﬂl_l_bhh_l]é_azmnan convertibili |

In data 20 marze 2014 con la settoscrizione dell'aumento di capitale sociale & stata acquisita una
partecipazione di € 50.000 di valore nominale in Centro Spa con le risorse del Fonde POR 1.2.4;

in data 8 aprile 2(H4 con la soitoscrizione deflaumento di capitale sociale € siata acquisita una
partecipazione di € 50.000 di vatore nominale ed € 425.000 di sovrapprezzo in Novit Spa con le
risarse del Fondo POR 1.2.4;

in data 8 maggic 2014 con la softoscrizions delfaumento di capitale sociale & stata acquisita una
partecipazione di € 2.250 di valore nominale ed € 67.750 di sovrapprezzo in Sesamo Srl con le
risorse del Fondo POR 1.2.4;

in data 30 maggio 2014 con la sottoscrizione dell’'aumento di capitale sociale & stata acquisita una
partecipazione di € 250.000 di valore nominale in Aspera Srl con le risorse del Fondo Qb2 2°fase
1934-1996;

in data 4 giugne 2014 & stato sottoscritto un prastito obbligazionario convertibile di € 300.000
emesso da Centro Spa con le risorse del Fondo POR 1.2.4;

in data 11 giugnoe 2014 con la sottoserizione deffaumente di capitale socials & stala acguisita una
partecipazicne di € 300.000 di valore nominate in Ikrix Spa con le risarse del Fondo POR 1.2.4;

in data 27 gingno 2014 con fa sodoserizione delaumento di capitale sociale & stata acquisita una
partecipazione di € 3.333 di valore nominale ed € 145.667 di sovrapprezzo in Genoastlrhng Srl con
la risorse del Fondo POR 1.2.4;

in data 6 agosio 2014 & stato sotioscritto un prestito obbligazionario ceonvertibile di € 225.000
emesso da Novit Spa con le risorse del Fondo POR 1.2.4;

in data 7 agosto 2014 con la sottoscrizione dell'aumento di capitale sociale & stata acquisita una
partecipazicne di € 12.437,5 di valore nominale ed € 287.562,5 di sovrapprezzo in Treecube Srl con
le risorsc del Fondo POR 1.2.4;

In data 21 ottobre 2014 con la sottoscrizicne delllaumento di capitale sociale ¢ stata acquisita una
partecipazione di € 5.187.5 di valore nominale ed € 584.812,5 di sovrapprezzo in Shiny Srl con le
risorse del Fondo POR 1.2.4;

in data 2 dicembre 2014 con [a scttoscrizione dell'aumento di capitale sociale & stata acquisita una
partecipazione di € 185.000 di valore nominale ed € 90.000 di sovrapprezzo in Atar22 Brl con le
risorse del Fondo POR 1.2.4;

in data 18 dicembre 2014 con la sottoscrizione dell’aumento di capitale sociale & stata acquisita una
partecipazione di € 1.250 di wvalore nominale ed € 98.750 di sovrapprezzo in
4Baby Srl con le risorse del Fondo FOR 1.2.4.
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| Cessione Partecipazioni

- In data 17 gennaio 2014 ¢ stata ceduta la partecipazione Matrunita Mediterranea Srl del valore
nominale di € 250.000 sottoscritta nel marzo 2013 realizzando un plusvalare di € 13.000;

- in data 9 settembre 2014 & stata cedita la pariecipazione Arredo Porto Spa del valore naminale di €
240,000, soltoscritta net luglio 2013 realizzando un plusvalore di € 10.000.

Attivita di gestione fondi

Con delibera di Giunta n. 1777 del 30 dicembre 2014 Regione Liguria ha provveduio alla chiusura
anticipata dells sportelle del Fonde POR FESR Azione 1.2.4 (2007/2013) con decorrenza dal
31/12/2014,

Fatti di rilievo dopo la chiusura dell’'esercizio

: Estinzione finanziamenti

In data 5 gennaia 2015 si & estinto con un incasse di € 110.000 & fronte di un credito nominale di €
131.863 il credite verso Metallart Srl in liquidazione a seguito di transazione con i liquidatore.

| Acquisto Partecipazioni

- Indata 29 gennaio 2015 con la soiloscrizione dellaumento di capitale soriale & stala acquisita una
partecipazione di € 4,992 di wvalore nominale od € 115.008 of  sovrapprezzo in
Drexocode Srl con ie risorse del Fondo POR 1.2.4

- |n data 16 febbraio 2015 con la sottoscrizione dell'aumente di capitale scociale ¢ stata acquisita una
partecipazione di € 2150 di wvalore nominale ed € 122850 i sovrapprezzo in
Wecare Srl con le risorse del Fondo POR1.2.4

| Attivita di gestione fandi |

Con due successive delibere della Giunta Regionale (la n. 75 del 3/2/2015 e la n. 542 del 27/3/2015)
Regione Liguria ha riassegnato complessivamente euro 7.900.000 del Fondo POR FESR Azione 1.2.4
(2007/2013)} in gestione a Ligurcapital Spa ¢ ancora non impegnati alla data del 31/12/2014 al Fondo
Maodalita Attuative Azione 1.4 "Sostegno alle attivith economiche colpite dagli eventi alluvionali”
per il ripristing dell’'operativita dells imprese danneggiate dagli eventi allivionali verificatist in Liguria ned
mesi di agosto e ottobre 2014. Alla data della presente Relazione Ligurcapital ha gia provveduto pertanto
alla restituzione a favore del citate fondo di eure 4.000.000, mentre & in attesa della formalizzazione delta
richiesta per la restituzione della rimanente parte di eiro 3.900.000.

fnoltre, sempre in data 27 marzo 2015 con delibera della Giunta Regionale n. 551 lo sporiellc def
Fondo POR FESR Azione 1.2.4 (2007/2013) & stato riaperto con decorrenza 15 aprile 2015. Le nuove
domande dovranno essere valutate al sensi di quanto disposto dalla Modalita Attuative approvate dalla
Giunta Regionale n.1019 del £/8/2013.
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Proposia all’ Assemblea

Signori, Azionisti,

il bilancio dell'esercizio chiuse al 31 diccmbre 2014 che sottopaniamo alla Vosira approvazione evidenzia
un utile di € 5.539 che Vi proponiamo di destinare come seque:

il 5%, pari ad € 277 a riserva legalc
- il residua pari ad € 5262 a copertura perdite esercizi precedenti,

Genova, 30 marzo 2015

per il Consiglic di Amministrazione
Il Presidents

{Luciana Gelaini)

FIRMATO

Bollo assolto in modo virtuale CCIAA di GENOVA: autorizzazione n*17119 del 16/05/2002 emanata dal
Diretiore Regionale Agensia delle Entrate Liguria.

Si dichiara che le copie informatiche dei documenti inviati corrispondeno agli originali conservat presso la
socicta.
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CAMERA DI COMMERCIO INDUSTRIA ARTIGIANATO E AGRICOLTURA
UFFICIO DEL. REGISTRO DELLE IMPRESE

MODELLO "PROCURA SPEGIALE, DOMICILIAZIONE E DICHIARAZION! SOSTITUTIVE DELL'ATTO O] NOTORIETA "

. % _ .
Codlce univece di tdentificazlons della pratica __ D % P){ &'3) %

t sobtascritti dichiarano

Proecura
A} di conferire al Dr.ssa Francesca DE GREGORI

Procura speclale per I'esecuziane dells formalité pubkblicitarle di cul alla sopra idantificata pratica.

Qlchiarazlone sostltuetlva deil'atto di noterletd sulla corrispondonza degli aflegail

8) dl atlesiara in gualild dl amministratori - ai sensl a per gli effelti dollariicoto 47 del D.P.R. 445/2000 & consapevali dolle responsabilitd)
penali di cui alWarlieelo 76 del medesimo D.P.R, 445/2000 per [e Ipotes! di falslta in alti e dichiarazioni mendaci - la corispendenza della
cople del documenti {non noterili) allegatt alla precilata pratica ai document! conservatl agli alti della societa,

Comlolllazlene

C} di eleggera domicilio specials, per tult g alli ¢ le comunicaziani ineventi it procedimento amminisirativo, presso lindirizze cf posta
alattronlca del soqgello che provvede alla lrasmissiona \elematics, & cul viena canferita Iz fzcalty di asegure oventuall reltifiche di error
formali lnerenti 2 modulistica elelironica.

(nel caso in cui non sl veglia domiclliare la p presse I'Indirizzo di posta efellronica del sogyetlu che provvede alla lrasmissiana
telemalica occorre barrare Js seguenie casella )

_| COGNOME | NOME QUALIFICA {amministratore. | FIRMA AUTGGRAFA
1 IGELAINI Luciana Presidente CdA W@%M
2 . ] v
3
4
6

Il prasenia modslio va compilate, sottoscrilto con lirma aulografs, acquistto tramila scansione e altegato, con firma digilale, alia

modulistica elettronlca, Al prasente modeliv deve Inolire assere aliegata copla [nformatica di un_docuwmento di identita valido dl clascuno
ded soqgelt] che hanne gpposts la firma autegrafa

Dichlarazlone soatilutiva dell'atto di notorietd
Colui che. in quallid dl precurators, soltoscrlve con firma digitale 12 ¢opia informalica def presenle documento, consapavele dalle
responsahilitd panali ol cui all'articole 76 del medestmo L.P.R. 445/2000 per le Ipatesi di falsitd in atli  dichlarazien! mendacl, dichiara
al sansi defi'art, 46.1 lalt. ¥) del D.P.R. 445/2000 di sgire - anche In qualitd di pracuralare speciale {sopra lelera A) o di
procuralore incaricato o sensi dellan. 2208 c.c. {con procura deposilala per liscrizione nel Reglstro dalle imprese i
n. prot. } - In rappragantanza dei soggefti che hanno appesto Ja propria lrma autegrafa rella tabella

dl cul sopra.

che le copie intormetiche degll eventuall documenti non notarilt alfegali alla sopra identificata pralica corrispondono ai
documentt consegnallgli deghl emminlsiralor per 'esplelamanto dagli adempiment] pubtliciari df eui alle sppra citala pratica.

Al sensi dell'art. 48 del D.P.R. 445/2000 e dell'art. 10 della legge 875/4005 si informa cke | dali contenali nel presente modallo sayenno
ulllizzati esclusivamente i fini det'a tenuta del Raglsiro dalle Imprase di cul all'art. 2188 c.c.

pag. 58 di 62




lancio ch

31 dicembre 2014

& .
' eSerciZio

Societa per azioni

Verbale Assemblea dei Soci

Sede legale @ Piazza Dante B/9 - 16121 Genova

Iscrizione Registro Imprese Genova & Cod Fiscale: 03101050106

Elanco Generale degli Intermediari Finanziari (art. 106 del D. Lgs. 385/93) n. 21389
Capitale Sociale Euro 5.681.060 i.v.

pag. 59 di 62



VERBALE DF11'ASSEMBLEA ORDINARIA IN SECONDA CONVOCAZIONE
DI LIGURCAPITAL S.p.A. DEL 29 MAGGIO 2015

Alle ore 9.45 del giorno 29 magqic 2015 si riunisce, presso la sede legale in Plasza
Dante n. 8/9, Genova, in seconda convocazione, ["Assermblea ordinaria degli Azionisti per
discutere e deliberare sul seguente

Ordine del Giorno
1) Approvazione della Relazione Previsionale e Programmatica per il 2015,
2) Convocazione ai sensi dell’art, 2364 cpv. n.ri 1, 2 e 3. Delibere conseguenti.

Assume la Presidenza deil’Assemnblea, ai sensi dell’arl.16 dello Statuto, la Signora
Luciana Gelaini, Presidente del Consiglio di Amministraziane, il quale chiama la Signora
Maddalena Di Dio a svolgere le funzioni di Segretario.

It Presidente,
premesso
- che, come previsto dall’art. 14 dello Statuto vigente, con avviso di convocazione
inviata ai Saoci con messaggio di pasta elettronica Prot. n. 312 del 20 aprite 2015
veniva fissata, in prima convaocazione, I‘Assemblea ordinaria degli Azionisti per le are
9.30 del giorno 30 aprile 2015 ¢ che questa andava descrta;
- che sempre a mezzo del suddetto avvisa veniva fissata in seconda convocazionc por
questo giorne, ora e luogo, 'Assemblea ordinaria degli Azionisti,
canstatato
- che I'avviso di convocazione & stato comunicato nei termini di legge e di Statuto;
- che per il Consiglio di Amministrazione sonc presenti, oltre ad lei medesima, i
Consiglieri Andrea Storace e Giampaolo Negrini;
- che per il Collegio Sindacale sono presenti i Signori Roberto Benedetti, Presidente,
Vittorio Rocchetti @ Daniela Rosina, Sindaci effettivi;
- che sono presenti i sequenti Azianisti:
- FI.L.S.E. Spa, rappresentata per delega posta agli atti dal Direttore Dr,
Ugo Ballerini per complessive numero 10.857 azioni,
- Camera di Commercio di Genova, rappresentata per delega posta agli
atti da Marca Razeto, per complessive numerc 139 azioni;
e cosi per complessive n. 10.996 azioni su un capitale sociale di n.11.000 azioni
- che ai sensi dell’art. 2369 c.c., IIl comma, e dello Statuto, I'Assemblea ordinaria
di seconda convocazione & regolarmente costituita gualunque sia la parte di
capitale rappresentata dai soci partecipanti,
dato atto
- che gli Azionisti di cui sopra hanno diritto ad intervenire all’Assemblea in quanto
risultano regolarmente iscritti a Libro Soci nei modi ¢ nei termini prescritti daile
vigenti disposizioni di legge;
- che I'Assemblea conferma gquale Segretario |la Signora Maddalena i Dio,
dichiara
I'Assemblea stessa validamente costituita ed atta a deliberare sugli argomenti posti
all'Ordine del Giorno.
Prima di procedere alla trattazione dei punti all’'OdG, il Presidente ricorda che i membri
del Consiglio di Amministrazione sono stati nominati nel giugno 2014 per un solo
gsercizio e pertanto con scadenza naturale coincidente con la data di convocazione

deli’Assemblea per 'approvazione def bilancio chiuso al 31/12/2014. Il Presidente
procede guindi con la discussione del punte 1) all'Ordine del Giorno.
Punto 1) all'O.d.G. -~ Approvazione della Relazione Previsionale e

Programmatica per il 2015,
Il Presidente fa consegnare copia della Relazione Previsionale e Programmatica
per il 2015 richiesta dal socio di contralla FI.L.S.E. Spa e prevista anche in Statuto. Ti
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Presidente chiede al Direttore di illustrare la Relazione, posta agli atti, alla duale segue
una hreve discussione net corso della guale viene prestata particolare attenizione a due
nuovi elementi: Pentrata in vigore della nuova normativa in materia di intermediari
finanziari (decreto del MEF e successiva circolare Banca Ttalia n. 288 del 3 aprile 2015) e
I'approvazione da parte della Giunta Regionale con decreto 474 del 27 marzo 2015 in
materia di razionalizzazione delle partecipate dirette ¢ indirette di Regione Liguria.,

Segue ampia discussione al termine della quale I'Assembica, all’'unanimitd, per
alzata di manag,

delibera

di approvare la Relazione Previsionale ¢ Programmatica per il 2015, dando mandato al
Presidente ad apportare aila stessa le eventuali modifiche che Regione Liguria dovesse
eventualmente chiedere o che si rendessero necessaria.
Punto 2) all'0.d.G. — Convocazione ai sensi deli’art. 2364 c.c.. Delibere
conseguenti

Il Presidente fa consegnare il Progetto di Bilancio chiuso al 31 dicembre 2014, Ia
Relazione sulla Gestione del Consiglio di Amministrazione, la Relazione del Collegio
Sindacale, ai quali e state affidato anche il controllo contabile.
Il Presidente fa constare che i1 Progetto di Bilancio ed i suddelti decumenti
accompagnatori sono stati depaositati presso la Sede sociale a disposizione dei Soci e del
Collegio Sindacale, nei termini di legge., Una copia di tutta la documentazione & stata
inoltrata ai Soci per posta elettronica.
Il Presidente precisa che per la formazione del Bilancio di esercizio 2014 & stata adottata
una nuova policy per la determinazione delle svalutazioni analitiche da apportare ai
crediti iscritti in Bilancio per la quota di competenza Ligurcapital del Fondo utilizzato.
Pertanto, diversamente da quanto effettuata in passato, in cui le svalutazioni venivano
apportate mediante accantonamente al fondo rischi, in maggiar aderenza alle
disposiziont di cui al D. Lgs. 87/1992 a partire dall’esercizio in esame i crediti vengono
svalutati analiticamente, tenuto conto della situazione di solvibilita del dehitori suila base
di tutti gli elementi conoscibili, quali I'anzianita del credito, lo stato dell'eventuale
contenzioso, l'andamento storico dei rimborsi da parte del debitore, la presenza di
garanzie di terzi, la quota di rischio effettivamente a carico della Societa. A conto
economico le perdite, [addove non fosse capiente il fondo svalutazione esistente, e le
svalutazioni sono state iscritte nella voce “Rettifiche di valore sui crediti e
accantonamenti per garanzie e impegni”.
Inoltre, neli’esercizio in esame scono stati cambiati | criteri di esposizione a conto
economico dei movimenti generati dalla gestione dei Fondi rispetto a quanto indicato nel
2013, nel rispetto dei criteri di valutazione adottati. Tuttavia i datl relativi al 2013 non
sono stati riclassificati ma & stata data la necessaria spiegazione di commento alle
singole voci modificate all‘interno della Nota Integrativa. La nuova esposizione & stata
operata al solo scopo di rendere piu leggibili 1 dati di costo e di ricavo di Bilancio,
caratterizzant! l'attivita societaria, senza influire sul risultato economico del bilancio
stesso,
Il Presidente procede ad illustrare la Relazione sulla Gestione, con la proposta di
destinazione deil’utile di Euro 5.539 come di seqguito:

- it b%, pari ad € 277 a riserva legale
- i residuo, pari ad € 5,262 a copertura perdite csercizi precedenti.

Il Presidente a questo punto propone di dare lettura della Relazione sulla Gestione, della
Nota Integrativa e della Relazione predisposta dal Collegio Sindacale, che nel corso
dell’esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2014 ha svolto sia la funzione di vigilanza in
merito all'osservanza della legge e dello statuto ox art. 2403 codice civile, sia quella di
revisione legate ox art. 14 D.Lgs. n® 39 del 27 gennaio 2010. Con 1l consenso unanime
dell’Assemblea il Presidente viene dispensato dalla lettura e tutti | documenti vengeno
dati per letti.

pag. 61 di 62




Seqgue una breve discussionc al termine della quale 'Asscmblea, preso atto della
Zelazione del Collegia Sindacale, all’'unanimita, per alzata di mane,
delibera

a) di approvare il Bilancio al 31 dicembre 2014 e la Relazione del Consiglio di

Amministrazione sulla Gestione;
b) di destinare l'utile di Euro 5.539 come di seqguito:

- il 5%, pari ad € 277 a riserva legale

- il residuo, pari ad € 5.262 a copertura perdite esercizi precedent].
1l Presidente ricorda, come gia accennato all'apertura dell’adunanza, che con
I'approvazione del Bitancic al 31/12/2014 il Consiglio di Amministrazione in carica viene
a scadere e gli Azionisti sono pertanto chiamati al rinnovo dell’organo amministrativo,
fissandone la durata in carica ed 1 compensi, ricordando che, in base all'attuale
formulazicne dello Statuto, i consiglieri possone essere nominati “fino a tre esercizi”.
Il rappresentante del Sacio FI.L.S.E. a tale propasito informa che da parte di Regione
Liguria non sano ancora pervenute indicazioni sui neminativi dei nuovi membri da
designare, né sono state formulate indicazioni in merito alla durata del mandato.
1l Presidente del Collegio Sindacale ricorda il termine dei 45 gg per la prorogatio
dell'organc amministrativo.

Gli Azionisti, preso atto della necessita di rinviare la naomina del nuove organo
amministrative, allunanimita,
deliberano
di dare mandato al Presidente del Consiglio di Amministraziona di convocare una
nuova Assemblea degli Azionisti, in seduta ordinaria, in Genova Piazza Dante 8/9 per
il giorno 15 giugno 2015 alle ore 10.30, in prima convocazione, ed occorrendo in
seconda convocazione nello stesso luogo per il giorno 14 luglio 2015 alle ore 9.00,
per discutere e deliberare sul sequente
Ordine del Giorno
Nomina dei membri del nucove Consiglio di Amministrazione, durata della carica e
relativi compensi.
Alle ore 10.30, null'altro essendovi da deliberare e nessun altro avendo chiesto
la parola, il Presidente dichiara sciolta I'Assemblea previa redazione, lettura ed
approvazione del presente verbale,

IL SEGRETARIO Il. PRESIDENTE
{Maddalena Di Dio) (Luciana Gelaini)
FIRMATO FIRMATO

Bolle assolto in modo virtuazle CCIAA di GENOVA: autorizzazione n°17119 del
16/05/2002 emanata dal Direttore Regionale Agenzia delle Entrate Liguria.

Si dichiara che le copie informatiche dei documenti inviati corrispondono agli originali
conservati presso la societa.
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